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Alta tensién en mercado por eventual final de la

guerra comercial

Los mercados tuvieron un comportamiento mixto en una jomada donde los inversionistas se mantuvieron a la
expectativa de los avances en el acuerdo comercial entre China y Estados Unidos.

En los borradores del acuerdo comercial, China tiene plazo hasta 2025 para
cumplir con la compra de materias primas y permitir que sus compaias puedan
ser adquiridas por empresas estadounidenses. La desconfianza de Estados Unidos
sobre el cumplimiento del eventual acuerdo por parte del pais oriental continia
siendo una de las mayores dificultades en la negociacion.

En Reino Unido, se conacio un pequefio avance que deja précticamente sin
opciones a su primera ministra, Theresa May. EL parlamento inglés aprob6 un
blogueo al Brexit sin acuerdo. Esto implicaria que el préximo 12 de abril, fecha
limite que establecié La Union Europea, se deberia tener un acuerdo para una
corrects salida del bloque econémico, no obstante, dicho escenario es muy poco
probable. En caso de no tener un acuerdo L& proxima semana, la tnica opcion que
tendria May seria pedirle a la Union Europea una extensién adicional de un plazo
que le permita lograr un acuerdo.

Lea también: Los movimientos del Banrep en el mercado durante febrero

Luego de conocerse dichas noticias, el dolar se fortalecid frente a monedas
desarrolladas y emergentes. EL peso colombiano no fue la excepcion. pues se
devaluo 0,17% cerrando a $3.129. La tasa de cambio se movid entre un minimo
de $3.127y un méximo de $3.139. Durante la jornada se operaron US$828
millones & un promedio de $3.133. Esto se da en un contexto donde la referencia
de petréleo WTI disminuye 0,54% a US$62 por barril, el cual tiene una
correlacion alta con la moneda y reforz6 dicho comportamiento. Adicionalmente,
las demas monedas en Latinoamérica presentaron un comportamiento similar. EL
real de Brasil, el peso mexicano y el peso chileno se desvalorizaron 0,3%,0,2% y
0,4%, respectivamente.

Para la proxima semana se espera que la moneda se continde moviendo en el
rango de $3.100 & $3.190. El soporte psicoldgico de los $3.100 continda siendo
una barrera dificil de romper pese a los mayores precios del crudo. En el corto
plazo se espera que la OPEPy sus aliados continiien con los recortes en la
produccién, lo que sumado a las sanciones de Iran y Venezuela por parte de
Estados Unidos le darian soporte al precio del crudo por encima de los US$60
por barril

En Estados Unidos las acciones tuvieron una jorada positiva continuando Lz
tendencia alcista iniciada desde finales del afo pasado. EL indice S&P 500 subio
N 0,21% hasta los 2.879 puntos mientras que el Dow Jones avanzé un 0,64%
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Luego de conocerse dichas noticias, el dslar se fortaleci6 frente a monedas
desarrolladas y emergentes. EL peso colombiano no fue la excepcion, pues se
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las demas monedas en Latinoamérica presentaron un comportamiento similar. EL
real de Brasil, el peso mexicano y el peso chileno se desvalorizaron 0,3%,0,% y

0,4%,respectivamente.

Para a préxima semana se espera que a moneda se contintie moviendo en el
rango de $3.100 a $3.190. EL soporte psicolégico de los $3.100 continia siendo
una barrera dificil de romper pese a los mayores precios del crudo. En el corto
plazo se espera que la OPEP y sus aliados continten con los recortes en la
produccion. lo que sumado a las sanciones de Irén y Venezuela por parte de
Estados Unidos le darian soporte al precio del crudo por encima de los US$60
por baril

En Estados Unidos Las acciones tuvieron una jornada positiva continuando la
tendencia alcista iniciada desde finales del ano pasado. EL indice S&P 500 subio
un 0.21% hasta los 2.879 puntos mientras que el Dow Jones avanzé un 0,64%

Los mercados asiaticos presentaron resultados mixtos. El indice Hang Seng de
Hong Kong cayd un 0,2% mientras en China el indice compuesto de Shanghai
termind al alza un 1%,

En Europa el mercado de acciones presents correcciones debido principalmente
al débil reporte de la encuesta mensual de febrero para los pedidos de
manufactura en Alemania. EL Stoxx 600, uno de los principales indices europeos,
terminG con una caida del 0,3%

En Colombia, el mercado accionario present un desempeiio lateral durante la
jornada, cerrando el COLCAP con un leve variacion negativa de 0,03%y un
volumen de negociacién de COP 105.986 millones. El ascenso més importante de
la sesion fue para Bancolombia (2,35%), Bancolombia PF (1,42%) y Grupo Sura PF
(0.83%). En contraste, ETB (-2,59%), Ecopetrol (-1,76%) y Conconcreto (-1,52%)
experimentaron las mayores desvalorizaciones.

Lea también: Bajar retefuente a inversionistas extranjeros no es suficiente, segin
Bancolombia

Por otro lado, esta semana se conocid un informe de La firma JP Morgan en el que
sitiian a Colombia como su mercado favorito. Segun la firma, a pesar de la
significativa valorizacién del mercado accionario en Lo corrido del afio, Colombia
sigue evidenciando importantes descuentos frente a la regi6n. Ademés, soportan
su positiva vision con la expectativa de mejores utilidades del sistema financiero
y una recuperacién del consumo, coincidiendo con nuestra visién en
Bancolombia

*Elaborado por el equipo de investigaciones de Bancolombia
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RCN estrena presidente que tiene el desafio de

sacar al canal de la crisis

El liderazgo de la cadena de televi

n quedard en manos de José Antonio de Brigard, un experimentado

directivo de la industria. Su nombramiento da unas pistas de la nueva estrategia que tendra de la compania, que

el ano pasado dejo pérdides historicas.

No es secreto en el pais el mal momento que vive el Canal RCN. Desde el timén
de la Organizacién Ardila Liille han definido todo tipo de estrategias para
rescatar de la crisis a la segunda cadena de television del pais.

El declive consecutivo de la compafia ha escalado a altos niveles de
incertidumbre, tras haber tenido pérdidas de $91.462 millones en 2016,$95.135
millones en 2017 y que se dispararon a $233.758 millones en 2018.

Elaio pasado RCN lo arrancs estrenando como presidente al empresario

antioauena losé Roberts gmento nead rotundamente o

No es secreto en el pais el mal momento que vive el Canal RCN. Desde el timén
de la Organizacion Ardila Liille han definido todo tipo de estrategias para
rescatar de la crisis a la sequnda cadena de television del pais.

EL declive consecutivo de la compaiia ha escalado a altos niveles de
incertidumbre, tras haber tenido pérdidas de $91.462 millones en 2016, $95.135
millones en 2017 y que se dispararon a $233.758 millones en 2018.

Pérdidas de RCN Television

sag7se

591,462 miones. s95.135 tones

2016 ) e

pércdse Fuente: Estados financieros de la compafia

Elanio pasado RN lo arrancd estrenando como presidente al empresario
antioqueno José Roberto Arango, quien en su momento negé rotundamente que
el canal estuviera en quiebra y se propuso reorientar su estrategia para minimizar
la crisis

Le puede interesar: Canal 1 toma el control del rating

En ese cargo estuvo hasta octubre y decidid dar un paso a un lado. En su relevo,
arribo el experimentado Paulo Laserna, quien nunca acepts el cargo de
presidente pero asumid el mando como asesor de la compaiiia.

Tras la salida de ambos directivos, en menos de un aio a la empresa llega un
tercer lider. La junta directiva del canal decidié nombrar a José Antonio de Brigard
como su nuevo presidente.

De Brigard encabezo Teleset ~de la que fue socio y fundador-, una de las
empresas locales més exitosas en generacion de contenido, a tal punto que fue
comprada por Sony Pictures.

Eso podria dar una sefial de cusl seria el siguiente paso que daria RCN, ante el
gran aumento de demanda por contenido y de cambios en las tendencias
consumo partiendo de plataformas como Netflix. Amazon y préximas por venir
como Disney* y la de Apple.

Le sugerimos: Fallece Fernando Gait
colombiana

in. el primer gran exportador de la televisién
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