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Estas son las empresas que mas

CONSUMODEBESCADO  FMI BONOS  PLAN DE DESARROLLO PACTO POR COLOMBIA  DOLAR LAREPUBLICA +

aumentaron dividendos respecto al

ano pasado

Lunes 15 de abei

Corficolombiana, Promigas, Grupo Exito y Grupo
Aval son las companias con el mayor aumento respecto alo
entregado a sus accionistas en 2018

rrosa - hmonterros:

Heidy Mont republica com.co

Este mes, los accionistas de empresas colombianas empezaron a ver los
retornos de sus inversiones del afio pasado con las primeras entregas de los
dividendos, los cuales, en general, fueron bastante favorables.

Tras la finalizacion de las Asambleas Ordinarias de las empresas emisoras, s
puede destacar un buen comportamiento de los dividendos aprobados, pues de
las 23 companias analizadas por Casa de Bolsa en su informe especial
“Dividendos prenden la fiesta en 2019, 87% aprob el pago de un dividendo
ordinario, 78% increments el dividendo total a pagar a sus socios y70% tuvo un
alza en la rentabilidad de sus dividendos.

Las empresas que més incrementaron el dividendo total respecto al definido el
afio anterior fueron (ERYRRY con 153%, y Corficolombiana, con 101%.

La variacion de la petrolera fue jalonada por la aprobacién de un dividendo
ordinario de $169 por accion y un dividendo extraordinario de $56 por titulo, los
cuales estan soportados en una utilidad neta de $11,56 billones, 75% mayor a la
presentada en 2017.
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Segtin el presidente de [EZYRIA) Felipe Bayon, el dividendo de $225 por
accién es el cuarto més alto en la historia de la empresa

l préximo 25 de abril se hara el pago total de los dividendos ordinarios y
extraordinarios a los accionistas minoritarios, mientras que la Nacion recibira el
Pago en tres cuotas: 50% en esa misma fecha y los otros dos pagos enjulioy
septiembre.

Por su parte, la Asamblea de Accionistas de Corficolombiana aprobo pagar
$1.658 por accion el proximo 6 de mayo.

Los resultados de la entidad financiera se explican principalmente por un
negocio con Promigas y por el inicio de la construccion de tres de las cuatro
concesiones viales en 4G que le fueron adjudicadas.

El top cinco de las empresas que més aumentaron sus dividendos lo completa
Promigas, con una variacién de 58%; Grupo Exito, con un aumento de 28% y
Grupo Aval, que increment6 25% lo entregado.

Por el contrario, Avianca Holdings y Terpel disminuyeron 49% y 32%
respectivamente sus dividendos en comparacin con los de 2017. Mientras que
Cemex Latam Holdings, Conconcreto y (@8] decidieron no distribuir dividendos.
En cuanto al incremento en la rentabilidad por dividendos, las empresas que
més se destacaron fueron Mineros, Promigasy T2 las cuales tuvieron
‘dividend yields' de 7,9%, 6,6% y 6,5% respectivamente.

LOS CONTRASTES Las empresas con el menor
rendimiento del dividendo fueron
omgstigAgnE{ corciane | OFUPOSUra(1,5%), Grupo Argos (2%)

y Grupo Exito (2,1%).
“El crecimiento de la
i Al revisar las compafiias analizadas

economia
colombiana en 2017 segn la proporcion de pago, 45% de
fue bastante lento, estas lo aumento. Las firmas que
pricnesgge s tuvieron el mayor porcentaje de
2018 hubojuna reparticion de utilidades fueron
recuperacion

val Cementos Argos (184%), Promigas
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crecimiento y del (112%)y la Bolsa de Valores de
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En el caso de la cementera, su
utilidad fue de $178.000 millones y

RAUL MORENO MERCADO  5€ aprobd distribuir $160.000
T millones. Adems, se decidi6 utilizar

“E1 Colcap logrd el las ganancias de 2016 y afios
segundo mayor anteriores por $168.000 millones,
“dividend yieldde la también para la distribucion de
region, lo eque utilidades, lo que explica el ‘payout’

. mayor a 100%.
eapetito e interés de

;05 inversionistas en Al revisar la proporcién de pago de
as acaones Avianca Holdings, esta fue de
colombianas ° i
1.458%. Sin embargo, Omar Suérez,
gerente de renta variable de Casa de
Bolsa, explicé que esta no se tuvo en la cuenta en la comparacion porque la
utilidad de la empresa fue muy baja en 2018.

“La empresa tuvo ganancias muy pequefias considerando su tamaio, asf que
aunque redujeron el dividendo, cualquier pago a los accionistas es
sobredimensionad”, dijo.

Las empresas con los menores ‘payouts’ fueron El Condor (26%),
Corficolombiana (29%) y Davivienda (32%).

La mediana de la proporcion de pago de las compafiias del Colcap que pagaran
dividendos para este afio es de 48%.

Suérez sefialo que estos buenos resultados son producto de varios factores
entre los que se encuentran un mayor crecimiento econémico en 2018, un
aumento en el consumoy la disminucion de la inflacion,

“El crecimiento y el mayor consumo ayuda a las ventas, mientras que la cafda de
la inflacion reduce las deudas de las empresas, pues muchas de estas estan
atadas al IPC, UVR y DTF. Esto se traduce en menores gastos financieros y causa
un efecto positivo en las utilidades”, dijo.

El analista también menciond que la Reforma Tributaria del Gobierno de Juan
Manuel santos influyé en los resultados, pues la disminucion gradual de
impuestos mejord las utilidades.

Cabe mencionar que el mejor balance de resultados se observé en el cuarto
trimestre de 2018 y fue un punto de inflexion frente al deterioro registrado en
los trimestres anteriores.

Si se mide la rentabilidad por dividendo del Colcap con los de otros indices
comparables en la region, el colombiano es el segundo con 3,5%, superado
Gnicamente por el de indice de Brasil, que logr6 3,8%.

En tercer lugar se encuentra México, que obtuvo 3%; en cuarto lugar Chile, con
2,9%; en quinto lugar Per(,, que llegd a 2.4%, y en sexto puesto Argentina, con
1,9%.

El rendimiento del indice Colcap actual esta entre los mas altos de los tltimos 10
afios y es muy superior a su nivel historico promedio desde 2008, que es 2,5%.

Ricardo Moreno, analista de renta variable de Global Securities, destacd que con
este resultado el Colcap es superior a la renta fija, por lo que genera mayor
apetito e interés para los inversionistas.

“Estos rendimientos motivaran mayor participacion de inversionistas, lo que
podria generar una presion alcista sobre el precio de las acciones”, dijo el
experto

Las expectativas de los analistas apuntan a que la recuperacién econémica se
mantenga y se refleje en balances positivos para las empresas, impulso que ya
se estaria viendo en o que va del afto.

El monto que entregé el Colcap le gana a la renta fija en rentabilidad
El diferencial entre la renta fija a un afo y la rentabilidad del dividendo del
Colcap se encuentra inclinado a favor de las acciones. Los analistas de Casa de
Bolsa sefialan que para los inversionistas cuyo objetivo de inversién esté
orientado hacia el flujo de caja, en estos momentos el dividendo que pagan las
acciones luce atractivo respecto a la rentabilidad de los titulos de renta fija de
corto plazo. Cabe resaltar que historicamente la rentabilidad del dividendo
siempre ha sido inferior a la rentabilidad de la renta fija.
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