Las empresas

BOLSAS. ECOPETROL,
CORFICOLOMBIANA,
PROMIGAS, GRUPO EXITO

Y GRUPO AVAL SON LAS
COMPANIAS CON EL MAYOR
AUMENTO RESPECTO A

LO ENTREGADO A SUS
ACCIONISTAS EN 2018

BOGOTA

Este mes, los accionistas de
empresas colombianas empeza-
ron a ver los retornos de sus in-
versiones del afio pasado con las
primerasentregas delosdividen-
dos,loscuales, engeneral, fueron
bastante favorables.

Tras la finalizacion de las
Asambleas Ordinarias delasem-
presas emisoras, se puede des-
tacar un buen comportamiento
de los dividendos aprobados,
pues de las 23 compafiias anali-
zadas por Casade Bolsa en suin-
formeespecial ‘Dividendos pren-
denlafiestaen2019’,87%aprobo
el pago de un dividendo ordina-
rio, 78%incrementoel dividendo
total a pagar a sus socios y70%
tuvo un alza en la rentabilidad
de sus dividendos.

Las empresas (ue mas incre-
mentaron el dividendo total res-
pecto al definido el afio anterior
fueron Ecopetrol, con153%, y Cor-
ficolombiana, con 101%.

La variacion de la petrolera
fue jalonada por la aprobacion
de un dividendo ordinario de
$169 por accion y un dividen-
do extraordinario de $56 por ti-
tulo, los cuales estan soporta-
dos en una utilidad neta de
$11,56 billones, 75% mayor ala
presentada en 2017.

Segun el presidente de Ecope-
trol, Felipe Bayon, el dividendo de
$225 por accion es el cuarto mas
alto en la historia de la empresa.

El proximo 25 de abril se hara
el pagototaldelosdividendosor-
dinarios y extraordinarios a los
accionistas minoritarios, mien-
tras quelaNacionrecibirael pago
en tres cuotas: 50% en esa mis-
ma fecha y los otros dos pagos
en julio y septiembre.

Omar
Sudrez

Gerente Renta Variable
de Casa de Bolsa

“El crecimiento de la
economia colombiana en
2017 fue bastante lento,
mientras que en 2018
hubo una recuperacion
gradual del crecimiento
y del consumo”.

Raudl Moreno
Mercado

Analista Renta Variable
Global Securities

“El Colcap logro el
segundo mayor ‘dividend
yield’ de la region, lo
que aumentard el
apetito e interés de los
inversionistas en las
acciones colombianas”.

Vea el #ZommentLR sobre
el informe.
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Por su parte, 1a Asamblea de
Accionistas de Corficolombiana
aprobo pagar $1.658 por accion
el proximo 6 de mayo.

Losresultados delaentidad fi-
nanciera se explican principal-
mente por un negocio con Pro-
migas y por el inicio de la
construccion de tres de las cua-
tro concesionesviales en 4G que
le fueron adjudicadas.

El top cinco de las empresas
que mas aumentaron sus divi-
dendos lo completa Promigas,
con una variacion de 58%; Gru-
po Exito, con un aumento de 28%
y Grupo Aval, que increment6
25% lo entregado.

Por el contrario, Avianca Hol-
dings y Terpel disminuyeron 49%
y 32% respectivamente sus divi-
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la rentabilidad por dividendos,
las empresas que mas se desta-
caron fueronMineros, Promigasy
Ecopetrol, las cuales tuvieron ‘di-
vidend yields’ de 7,9%. 6,6% y
6,5% respectivamente.

Las empresas con el menor
rendimiento del dividendo fue-
ron Grupo Sura (1,5%), Grupo Ar-
gos (2%) y Grupo Exito (2,1%).

Al revisar las compafiias ana-
lizadas segnn la proporcion de
pago, 45% de estas lo aumento.
Las firmas que tuvieron el ma-
yor porcentaje de reparticion de
utilidades fueron Cementos Argos
(184%), Promigas (112%)y la Bol-
sa de Valores de Colombia (85%).

En el caso de la cementera,
su utilidad fue de $178.000 mi-

para la distribucion de utilida-
des, lo que explica el ‘payout’
mayor a 100%.

Al revisar la proporcion de
pago de Avianca Holdings, esta
fue de 1.458%. Sin embargo,
Omar Suarez, gerente de renta
variable de Casa de Bolsa, expli-
coOque estanose tuvoenlacuen-
ta en la comparacién porque la
utilidad de la empresa fue muy
baja en 2018.

“La empresa tuvo ganancias
muy pequeifias considerando su
tamafio, asi que aunque reduje-
ron el dividendo, cualquier pago
alos accionistas es sobredimen-
sionado”, dijo.

Lasempresasconlosmenores
‘payouts’ fueron EIC6ndor(26%),

este afio es de 48%.

Suarez sefial6 que estos bue-
nos resultados son producto de
varios factores entre los que se
encuentranunmayor crecimien-
to econdomico en 2018, un au-
mento en el consumo y la dismi-
nucion de la inflacion.

“El crecimiento y el mayor
consumo ayuda a las ventas,
mientras que la caida de la infla-
cionreducelasdeudasdelasem-
presas, puesmuchasde estas es-
tanatadasalIPC,UVRyDTE.Esto
se traduce en menores gastos fi-
nancierosy causaunefecto posi-
tivo en las utilidades™, dijo.

Elanalistatambién menciono
que la Reforma Tributaria del Go-
bierno deJuan Manuel Santosin-
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fluy6 en los resultados, pues la
disminuciongradual deimpues-
tos mejoro las utilidades.

Cabe mencionar que el mejor
balancederesultados seobservo
en el cuarto trimestre de 2018y
fue un punto de inflexién frente
al deterioro registrado en los tri-
mestres anteriores.

Si se mide la rentabilidad por
dividendo del Colcap con los de
otros indices comparables en la
region, el colombiano es el se-
gundocon 3,5%, superadotnica-
mente por el de indice de Brasil,
que logro 3,8%.

En tercer lugar se encuentra
Meéxico, que obtuvo 3%; en cuar-
to lugar Chile, con 2,9%: en
quinto lugar Perd, que llego a
2.4%, y en sexto puesto Argen-
tina, con 1,9%.

El rendimiento del indice
Colcap actual estaentrelos mas
altos de los altimos 10 afios y

El monto que
entrego el Colcap
le gana a la renta
fija en rentabilidad

El diferencial entre la renta fija
a un ano y la rentabilidad del
dividendo del Colcap se
encuentra inclinado a favor
de las acciones. Los analistas
de Casa de Bolsa sefialan que
para los inversionistas cuyo
objetivo de inversion esté
orientado hacia el flujo de
caja, en estos momentos el
dividendo que pagan las
acciones luce atractivo
respecto a la rentabilidad de
los titulos de renta fija de
corto plazo. Cabe resaltar que
histéricamente la rentabilidad
del dividendo siempre ha sido
inferior a la rentabilidad de la
renta fija.

153%

VARIO EL DIVIDENDO QUE
ENTREGARA ECOPETROL ESTE
ANO RESPECTO AL ENTREGADO
A 5US ACCIONISTAS EN 2018.

es muy superior a su nivel his-
torico promedio desde 2008,
que es 2,5%.

Ricardo Moreno, analista de
renta variable de Global Securi-
ties, destaco que con esteresulta-
do el Colcap es superior ala ren-
ta fija, por lo que genera mayor
apetito e interés para los inver-
sionistas.

“Estos rendimientos moti-
varan mayor participacion de
inversionistas, lo que podria
generar unapresion alcista so-
bre el precio de las acciones”,
dijo el experto.

Las expectativas de los ana-
listas apuntan a que la recupe-
racion economica se mantenga
y serefleje en balances positivos
para las empresas, impulso que
ya se estaria viendo enlo que va
del afio.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosaglarepublica.com.co




