Colombia no la
tendra facil para
cumplir su meta
fiscal: Moody’s

El objetivo sera posible en 2019, pero habra
dificultades en los anos 2020 y 2021 debido
a menores Ingresos y migracion venezolana.

El Gobierno colombiano
cumplira con la meta fiscal este
afio, peronolatendra muy facdl
en los afos siguientes (2021 y
2022)debido, entre otrosfacto-
res, alos menores ingresos que
obtendray alimpacto delaalta
migracion venezolana.

Asi lo hizo saber ayer la agen-
cia calificadora Moody’s, al ad-
vertir, ademas, sobre los ries-
gos que implica parala credibili-
dad del pais los cambios en las
metas fiscales, pese a que esos
ajustes estan en linea con las
pautas de laregla fiscal.

“Los ingresos menores a los
esperados, junto con los costos
fiscales de la migracion venezo-
lana, dificultaran el cumpli-
miento del Gobierno de los ob-
jetivos de déficit en 2020 y
2021. Ademas, como hemos in-
dicado, la rigidez del gasto gu-
bernamental limitara el alcan-
ce de recortes significativos, ya
que el 85 por ciento del gasto es

30

billones de pesos

LOQUE RECIBIR{A EL
GOBIERNO CON SU PLAN DE
PRIVATIZACIONES

obligatorio”, indic6 en un co-
municadolaagencia estadouni-
denseapropdsitode larevision
delas metasfiscalesyla flexibili-
zacion de la regla fiscal que
hizo el Comité Consultivo de la
Regla Fiscal.

En ese sentido, los analistas
de Moody’s indicaron que
“mantener unarelaciéonde deu-
da estable en los préximos
afios requeriria una disminu-
cion de los déficits fiscales, un
crecimiento econoémico en tor-
no al potencial (3,5 por ciento)
y ninguna depreciacion brusca
delamoneda”.

Comoserecuerda, lareglain-
corpora a largo plazo un cami-
no para que el déficit estructu-
ral llegue al 1 por ciento del pro-
ducto interno bruto (PIB) en el
2022.

El objetivo para2019 esalcan-
zable, insistio la calificadora,
pero agrego que en los afos si-
guientes hay grandes desafios,
en la medida que lareforma fis-
cal no proporcionara los recur-
sos suficientes y ante la ausen-
ciade fuentes de ingresos alter-
nativas, como por ejemplo ven-
tas de activos o recortes adicio-
nales de gastos.

Pero segiin el centro de estu-
dios economicos Anif, Colom-
bia ha venido elevando de for-
ma sistematica su nivel de en-
deudamiento publico, acumu-
lando un 12 por ciento del PIB
enladltimadécada, y registran-
do hoy niveles de deuda bruta
del 50 por ciento del PIB a nivel
del Gobierno central y de casi
60 por ciento del PIB a nivel
consolidado.

PRIVATIZACIONES, EL PLAN B FISCAL QUE TENDRIA EL GOBIERNO
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FUENTE: Anif. Fosecoldo, BVC y Ministerio de Hacienda

También dice que el recaudo
tributario esta estancado en 14
por ciento del PIB y, peor aan,
ira descendiendo hacia el 13
por ciento debido a los excesi-
vosalivios tributarios corporati-
vos, lo cual tiene preocupadas
alas calificadoras de riesgo.

Bajo ese escenario es que el
Gobierno ha mencionado
como salidas un mayor recau-
do producto de la lucha contra
laevasion, el congelamiento de
gastos por 7 billones de pesos,
asi como la venta de activos es-
tatales de donde podrian venir
recursos por 30 billones de pe-
so0s, segin cuentas del Ministe-
rio de Hacienda.

Sinembargo, 1a Anif sostiene
que el plan B fiscal de la actual
administracion en realidad
solocuenta conlaopcionde pri-
vatizaciones en activos sustanti-

vos como los de Ecopetrol, Ce-
nit e ISA, las cuales podrian re-
presentarle recursos al Gobier-
no por cerca del 3 por ciento
del PIB.

Esto, si se logra su aproba-
cion completa, lo que en con-
cepto del centro de estudios
econdmicos “luce pocofactible
por cuenta del bajo capital poli-
tico” que se tiene.

Y agrega que “Anifha venido
mencionando que esos recur-
sos de las privatizaciones (de
los cuales 12,5 billones de pesos
provendrian de la venta del 8,5
por ciento adicional de Ecope-
trol) no deberian dilapidarse
en gasto operativo, sinoaplicar-
se al financiamiento de infraes-
tructura(repitiendo elbuenex-
pediente de lohechoconlos re-
cursosde la privatizacién de Isa-
gén)”.



