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Industria y comercio jalonaron

HACIENDA. EL PRIMER
TRIMESTRE MUESTRA QUE LA
REACTIVACION ECONOMICA
ESTA EN CURSO, PERO QUE
HAY INDICADORES COMO

EL DESEMPLEO O EL DEFICIT
DE CUENTA CORRIENTE

QUE SIGUEN PREOCUPANDO

BOGOTA

Eldesempefio delaeconomia
local durante el primer trimes-
tre de 2019 podria describirse
como positivo con la recupera-
cién paulatina de algunas activi-
dades como la industria o el co-
mercio,unainflacién cercanaal
rango meta de 3% y una tasa de
cambio por encima de $3.000.
Sin embargo, en los tres prime-
ros meses del afio otros indica-
dores como el déficit de cuenta
corriente, la tasa de desempleo
o la confianza del consumidor
siguen preocupando.

La prevencién crece si se
suma la presién que pueda ge-
nerar en las cuentas fiscales la
llegada de cercade 1,2 millones
de venezolanos al pais, situa-
cion que también llevé al Comi-
té Consultivo de la Regla Fiscal
a ampliar el déficit permitido
del Gobierno paraeste y el proxi-
mo afio al pasar de 2,4% a 2,7%
del PIB para 2019 y de 2,2% a
2,3% para 2020.

A ello, también se suma que
la Ley de Financiamiento que
aprobé en diciembre pasado el
Congreso no logré cubrir todas
las necesidades de recursos,
pues solo consigui6 alrededor
de $7 billones del faltante de
$14 billones en el Presupuesto
de2019.Demomento, el Gobier-
no no ha revelado de doénde re-
cortara, aunque si se ha nom-
brado la posibilidad de vender
8,5% de Ecopetrol y de reorga-
nizar parte del centenar de en-
tidades pablicas.

En estos primeros meses, el
bolsillo de los consumidores
también ha sentido la entrada
de los nuevos impuestos que
dej6 la Tributaria, entre los que
se encuentra el IVA plurifasico
para los que consuman cerve-
zas y bebidas gaseosas o el tri-
buto al consumo para los que
compren vivienda mayor a
26.800 UVT, es decir, de alrede-
dor de $918 millones.

En cuanto al crecimiento, las
proyecciones son bastante opti-
mistas. Deacuerdoconlamasre-
ciente Encuesta de Opinion Fi-
nanciera, realizada por
Fedesarrollo,1aexpansi6n del PIB
amarzo habria sido de 3,01%, 1o
que llevaria a la economia a ce-
rrarelafioencercade 3,2%segin
lasapuestas. Enesesentido, des-
taca la buena racha que ha pre-
sentado tanto la industria, que
segln el Dane creci6 2,8% en fe-
brero, como el comercio al por
menor, que repunté 5,7%.
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adquisiciones del trimestre.

PiB

Incentivos
tributarios y obras
4G impulsaran

la economia

En 2018, el Producto Interno
Bruto (PIB) se expandié a una
tasa de 2,7% gracias al creci-
miento de 3,8% de la demanda
interna liderada por el alza del
consumo, tanto de los hogares
(3,5%) como del Gobierno
(5,9%).Y para este 2019, se
pronostica que el PIB tendria
un crecimiento de alrededor
de 3,5% con un mayor dina-
mismo de la inversién gracias a
los incentivos tributarios sobre
la inversién empresarial de la
Ley de Financiamiento y al
impulso de la financiacién de
las obras 4G. Ademas, se
espera que el consumo de los
hogares siga recuperandose
por una inflacién baja, una
politica monetaria levemente
expansiva y la recuperacién
gradual de la confianza.

INFLACION

Se estrend nueva
canasta y la inflaciéon
se ubicé cerca del
rango meta de 3%

El Indice de Precios al Consu-
midor (IPC) inicié 2018 cercano
al rango meta de 3% del
Emisor debido a que los
riesgos inflacionarios previstos
para inicios de ano como el
incremento del salario minimo
o el Fenémeno de El Nifio no
se materializaron. La variacién
anual de enero quedé en
3,15% y la de febrero en 3,01%.
Sin embargo, el Dane informé
que en marzo el costo de vida
de los colombianos tuvo una
variacion a 12 meses de 3,21%
impulsada por el alza de los
servicios publicos. Por su parte,
la Junta Directiva del Banco de
la Republica completd 11
meses con su tasa de 4,25%
inalterada. También hay que
destacar el cambio de la
canasta familiar,
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POR CIENTO, SE ESPERA QUE
CREZCA LA ECONOMIA EN EL
PRIMER TRIMESTRE. LA INDUSTRIA
Y EL COMERCIO AYUDARIAN.

Mauricio
Cérdenas

Exministro de
Hacienda

“Hay recuperacioén, pero
poco menor a la esperada.
El mensaje de que el pais
estaba en ruinas hizo
mucho dafio no solo por lo
falso, sino porque afecté la
confianza de los hogares”.

4,25%

ES LA TASA DE INTERVENCION DE
POLITICA MONETARIA DESDE HACE
UN ANO. LA INFLACION ESTA
ESTABLECE EN CERCA DE 3%.

José Antonio
Ocampo

Codirector del Banco
de la Republica

“La mejor noticia ha sido
en materia de inflacién.
Hay que conocer las
medidas que tomard el
Gobierno para garantizar
que se cumpla la regla
fiscal a partir de 2019”.

DESEMPLEO

Tasa de desempleo
es la principal
preocupacion y se
ubica en 11,8%

Los datos de desempleo de
los primeros meses del afno
no fueron satisfactorios al
ubicarse por encima de los
dos digitos. En enero, la tasa
mensual quedé en 12,8%, lo
que representd un aumento
de 1,0 puntos porcentuales
respecto al mismo mes de
2018; y en febrero el indica-

dor fue de 11,8%, es decir, 1,0

pps mas que hace un ano. En
total, el Dane determiné que
en el pais hay 3,1 millones de

personas desocupadas siendo
Quibdé y Cucuta las ciudades

con mayor desempleo. En
cuanto a los migrantes
venezolanos, se registré una
disminucién en la tasa al
pasar de 20,6% en febrero de
2018 a 18,4% en el mismo
mes de este afno.
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SE UBICO LA TASA DE DESEMPLEO
EN ENERO, LO QUE REPRESENTO
UN AUMENTO DE UN PUNTO
PORCENTUAL.

Luis Fernando
Mejia

Director de
Fedesarrollo

“En los dos primeros
meses del ano, el indice de
confianza cerré en -4,2%.
Nuestra expectativa es
que la confianza contintie
recuperandose durante

el primer semestre”,

COMERCIO

Se necesita
diversificar y
fortalecer las
exportaciones

El déficit de cuenta corriente es
una de las principales vulnera-
bilidades que ve el Banco de la
Republica para este ano debido
a un escenario de menores
ingresos externosy a un
dinamismo estable en las
importaciones. De momento,
en febrero, seglin reporté el
Dane, el valor de las exporta-
ciones repunté 6,2% a
US$3.184,7 millones FOB,
mientras que en el acumulado
del primer bimestre el dato se
contrajo 1,2% a US$6.250,8
millones FOB. Por su lado, a
enero las importaciones fueron
US$4.302,2 millones CIF, es
decir, registraron un alza de
10,4% frente a hace un ano,
con lo que el déficit de la
balanza comercial del primer
mes del afio aumenté 165,8%.

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones
(millones de délares FOB)

2 3456

Importaciones
(millones de délares CIF)

2 345067 8 910

165%

AUMENTO EL DEFICIT DE LA
BALANZA COMERCIAL EN ENERO.
IMPORTACIONES FUERON DE
US$4.301,2 MILLONES CIF,

nno2

Javier
Diaz

Presidente

de Analdex
“Las importaciones
siguen creciendo a un
tasa superior al de las
exportaciones. Atin
tenemos un déficit en
la balanza. Se necesita
diversificar las ventas”.
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el trimestre

CONFIANZA

Indice de Confianza
del Consumidor se
recupera mas lento
de lo esperado

A pesar de que el [ndice de
Confianza del Consumidor
(ICC) mostré en enero una leve
recuperacién al ubicarse en -
2,8%, este indicador, que mide
Fedesarrollo, volvié a caer en
febrero a -5,6% debido a los
ultimos datos de desempleo.
El ICC disminuyé tanto en
Medellin, como en Cali,
Bucaramanga y Bogota y en
los estratos medio y alto. En
total, el indice acumula seis
meses en NUMeros rojos
siendo el dato de noviembre
de 2018 (-19,6%) el de mayor
deterioro desde marzo de 2017
debido a las expectativas de la
Ley de Financiamiento y la
posibilidad que se barajé en
aquellos meses de extender el
IVA a la mayor parte de los
productos de la canasta.

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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QUEDO EL INDICE DE CONFIANZA
DEL CONSUMIDOR EN FEBRERO.
EL INDICADOR SE UBICO EN
ENERO EN -2,8%.

Roberto
Junguito

Exministro
de Hacienda

“Salvo el desempleo,
los indicadores para
Colombia, dentro del
contexto mundial y
regional, se pueden
calificar como de
aceptables a buenos”.

|| ene/2019

MERCADOS

El Colcap tuvo su
mejor crecimiento en
un primer trimestre
desde 2004

A pesar de que el délar inici6 el
afno por encima de $3.200, la
recuperacién de los precios
internacionales del petréleo y
la disminucidén en la tensién
comercial entre China y
Estados Unidos impulsé la
recuperacién del peso colom-
biano. Tanto, que la moneda
local es hoy una de las que se
ha apreciado mas frente al
billete verde y se cotiza en
alrededor de $3.100. Frente al
principal indice de la Bolsa de
Valores Colombia (BV(), el
Colcap, este se valoriz6 19,8%
en los tres primeros meses del
ano, lo que permitié que viera
su mejor primer trimestre en
los altimos 15 afos y que se
ubicara como el indice con
mayor valorizacién mundial en
marzo, al recuperar 5,27%.

COLCAP
(Cifras en puntos
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$3.200

TASA DE CAMBIO CON LA

QUE INIC16 EL ARO. EL PESO
COLOMBIANO HA IDO GANANDO
TERRENO EN ESTOS TRES MESES.

Rosmery
Quintero

Presidenta

de Acopi

“Se pensaba que
aumentaria la produccion,
el empleo y la inversién

de las Pyme. Sin embargo,
los acontecimientos
transcurridos opacaron
esta proyeccién”.
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INDUSTRIA. LAS TRANSACCIONES AUMENTARON 14,58%

En el ano se han dado 55
fusiones y adquisiciones

Asi se movi6 el mercado en la regién

BOGOTA

Los primeros tres meses del
afio se caracterizaron por tener
varias movidas empresariales
exitosas. Entre estas, y quizas
las que mayor recordacién ge-
neran son las que se dieron en
el sector energético como, por
ejemplo, la compra de unos ac-
tivos de generacion de Celsia por
parte de Epsa.

Estatiltimamovida, valorada
en US$222,6 millones, fue ca-
talogada por Transactional
Track Record (TTR) comolatran-
saccion destacada del primer
trimestre del afio.

Dicha operaci6n tan solo es
un abrebocas para las transac-
ciones que se registraron en los
primeros tres meses del afio. Se-
ganTTR, en ese periodo seregis-
traron 55 operaciones en el pafs,
cifraquesignificounincremen-
to de 14,58% comparado con el
mismo periodo de 2018.

Otra de las movidas de las
que dio de qué hablar duran-
te los primeros dias de marzo
fuelaadquisicién de activosde
Enertolima por Celsia, a través
de si filial Epsa. Con esta tran-
saccion, que segun TTR esta va-
loradaenUS$532,01 millones,
la empresa del Grupo Argos al-
canzara un millén de clientes
en comercializacion.

Para Omar Suérez, gerentede
estrategia en renta variahle de
Casa de Bolsa, con esta movida
Celsia diversifica su portafolio
y fortalece otros segmentos
como la distribucién y comer-
cializacion de energia.

Otro de los movimientos re-
gistrados en los primeros dias
de enero fue el acuerdo que fir-
mo Tecnoglass con Vidrio Andi-
no, subsidiaria de la empresa
francesa Saint-Gobain en Co-
lombia, para la compra de 25%
de la participacién de sus ope-
raciones. Esta movida, con la
que las firmas esperan ampliar
la capacidad en produccién de
vidrio en 750 toneladas diarias,
esta valorada en US$45 millo-
nes, segan TTR.

Entre las firmas de abogados
que estuvieron presentes en
este tipode movimientos finan-
cieros, Transactional Track Re-
cord destac6 la participacion de
Philippi Prietocarrizosa Ferrero
DU & Urfa (PPU), DLA Piper Mar-
tinez Beltrdan, Dentons Cardenas
& Cardenas, Posse Herrera Ruiz
y Brigard Urrutia. Entre los mo-
vimientos que apoy6 el Gltimo
bufete enmencion esta el acuer-
dode Nutresay Alpinaporlasac-
ciones de Atlantic Food Service.

Acomienzos de marzose co-
noci6é que Grupo Nutresa llego
aunacuerdo paraadquirir51%
de Atlantic Food Service, com-
pafifa con experienciaenlain-
dustriade alimentos ybebidas,
mientras que la productora
lactea Alpina celebré un arre-
glopor19%delas acciones sus-
critas y en circulacién de la
abastecedora.

P19

De acuerdo con TTR, en América Latina se registraron 446
operaciones durante el primer trimestre del afo. La firma destacé
que Chile, Colombia y México tuvieron aumento del capital
movilizado en dicho periodo. Ademads, asegurd que de 41
operaciones de venture capital registradas hasta la fecha, el
importe asciende a US$218 millones. Referente a la transaccién
destacada, TTR se refiere a la realizada por Alicorp, el cual adqui-
rié de Tecnologia Aplicada (Tasa), esta operacidn esta valorada en

US$490 millones.

PANORAMA DE MOVIDAS EMPRESARIALES
EN PRIMER TRIMESTRE DE 2019
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Marcela
Chacén

Representante RBI
para la regién de TTR

“Colombia logré uno

de los resultados mas
positivos de la regién por
el aumento de operaciones
de alto monto como la
operacién de Epsa con
Enertolima”.

US$972

MILLONES ES EL IMPORTE
REVELADO DE 15 DE LAS 55
OPERACIONES REGISTRADAS EN
PRIMER TRIMESTRE, SEGUN TTR.

Segun informacion de la Su-
perintendencia Financiera, la
transaccién por parte de Nutre-
sa tiene un valor estimado de
$42.000 millones y la de Alpina
se estima que sea por $15.600
millones. Es de resaltar que es-
tos montos podrian ajustarse.

Segtin destac6 Sergio Michel-
sen, socio de M&A Brigard Urru-
tia, “Colombia tiene una buena

Operaciones

Fuente: TTR / Grafico: LR-VT

imagen en el exterior y por eso
es bien percibida por los inver-
sionistas extranjeros. Comotal,
hemos visto varios sectores en
los cuales hay gran interés, en
particular salud, energia, in-
fraestructura, financiero y, en
menor grado, servicios”.

Es de resaltar que en el infor-
me de TTR también se destaca
que del total de las 55 operacio-
nes registradas, 15 alcanzaron
unimporte de US$972 millones
con descenso de 28,81% con lo
alcanzado en el primer trimes-
tre de 2018.

Ahorabien, silas transaccio-
nes se revisan por sector, el que
mayor niimero de operaciones
contabiliz6 fue el financieroyde
seguros con ocho, cifra que au-
ment6é 33% comparado con el
mismo trimestre de 2018.

Referente al mercado cross
border, “las empresas colom-
bianas han apostado principal-
mente por invertir en Pert con
cinco transacciones, seguidos
de Espafia y México, con una
operacion en cada uno. Porim-
porte, destaca Espafia con
US$104 millones”, resalt6é TTR.
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