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“*Queremos saber el plan del
sobierno porque no tendra
mgresos en 2020”
ncuaorr W in

Fitch Ratings cree que con la subida del crudo v de
la tasa de cambio la administracion Duque debe
bajar el déficit fiscal

Gabriel Forero Oliveros - gforero@larepublica.com.co

En unos dias, la calificadora de riesgo Fitch Ratings entregara su
reporte sobre Colombia, y si bien Richard Francis, director del
equipo de Calificaciones Soberanas de la compafifa, considera
que aun el Gobierno tiene credibilidad en politicas
macroecondmicas, esta idea puede cambiar debido al aumento
de la deuda y al plan que destape la administracién sobre cémo
va a conseguir ingresos para 2020.

En el marco de una exposicién de expertos sobre el sistema
financiero en Venezuela, organizado por Bancéldex y Fitch
Ratings, el directivo dijo a LR que la Ley de Financiamiento ayudo
este afio y que el alza del délar y del crudo podria ayudar a bajar
el déficit fiscal en el corto plazo.

iLe estéan perdiendo credibilidad a las politicas del Gobierno,
y esto afectaria la calificacién?

Hemos visto credibilidad en todos los factores en Colombia. En el
lado del Banco Central, cumpliendo con su meta de inflacién. En
el lado fiscal lo que hemos visto es un Gobierno con una reforma
tributaria cada dos o tres afos, que ayuda con los ingresos. El
problema que hemos visto en los dltimos afios son los cambios
en las metas fiscales; no solo en el Gltimo afio, sino cinco afos.
Con eso podriamos cambiar nuestra perspectiva de la
credibilidad. Hasta ahora hemos visto un Gobierno, al menos,
cumpliendo con la nueva meta. Hasta ahora pensamos que el
Gobierno tiene credibilidad en términos de las politicas
macroecondémicas, pero podemos cambiar la idea.

¢Ese cambio se daria si aumenta la deuda como porcentaje
del PIB?

Claro que hemos visto una subida de la deuda en términos de
PIB en los Ultimos cinco afios. Cuando subimos la calificacién a
BBB, la deuda en términos de PIB fue mas o menos 30%, ahora
esta por encima de 40% y todavia estd aumentando. Entonces
nosotros calificamos la deuda del Gobierno y la tendencia ha sido
bastante mala. Con los ajustes, el Gobierno dice que la deuda en
términos de PIB puede estabilizarse con un superavit primario, y
si eso ocurre, tal vez no sea un problema. Si puede estabilizar o
bajar la deuda, eso seria bueno.

¢Cree que las condiciones estan dadas, tras el cambié en la
regla fiscal?

Entendemos que la situacion de Venezuela es bastante
complicada y hay muchos inmigrantes y eso tiene un costo fiscal.
Entendemos, pero queremos al menos ver la deuda en términos
de PIB estabilizada. Nosotros pensamos que el Gobierno puede
llegar a su meta fiscal este afio sin problema, porque la Ley de
Financiamiento ayudé con los ingresos. Lo que queremos saber
es el plan para el afio que viene, porque realmente no va a tener
ingresos en 2020.

¢Cual seria ese porcentaje de deuda sobre el PIB que seria
ideal para Fitch?

Cero. Al menos que se estabilice o mejor cayendo por debajo de
BBB mediano, que fue 30%; pero el Gobierno esté diciendo que
con los ajustes fiscales la deuda en términos de PIB debe caer.
Hasta ahora no hemos visto esto, pero si empieza a haber un
superavit primario, la deuda en términos de PIB, con crecimiento
de 3,5%, si puede bajar, pero todavia se necesita un ajuste fiscal.

¢Se debe ser cauto con el alza del precio del crudo?

Bueno, son ingresos del Gobierno y claro que las ganancias de
estan ayudando con el déficit fiscal y eso es parte de la
economia. Para nosotros esté bien, pero cuando el precio del
petréleo sube es mejor ahorrar dinero, pero en el caso de
Colombia, primero debe bajar el déficit fiscal, realmente no tiene
mucho para ahorrar.
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iColombia esta sobreexpuesta al petréleo?

Siclaro. Colombia esta expuesta al petréleo en general, por el
lado fiscal; el externo, todavia 35% de las exportaciones vienen
del lado del petréleo, y el peso estd ligado al precio del petréleo,
por eso esté expuesta.

¢Cémo ve el alza del délar?

Un motivo para la subida de la deuda en términos de PIB fue la
depreciacion del peso el afio pasado. Entonces la deuda esta un
poco unida a la tasa de cambio, y siendo asi, cuando esté4
mejorando eso puede ayudar. Tenemos que ver, probablemente
en el corto plazo va a ayudar con la situacion, pero no
muchisimo.

¢En el corto plazo se sentiria la mejoria por el alza del
petréleo y del délar?

Si, es algo bueno, pero la verdad es algo de corto plazo.
Probablemente va a ayudar con las necesidades del Gobierno.
Tal vez no tengan que emitir tanta deuda y las necesidades de
financiamiento van a ser mejores en el corto plazo.
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Durante el evento organizado

por Fitch Ratings y Bancéldex,
Andrés Marquez, director senior de Instituciones financieras en la
calificadora, sefiald que la cruda realidad macroeconémica que
vive Venezuela impacta en las condiciones de su sistema
financiero, y que esto se demuestra porque la cartera de los 23
bancos que estan en ese pais solo representa 7% de sus activos.
“Eso dice que no hay cartera, no hay cémo prestar y lo que pasa
es que es complicado para los bancos hacer préstamos con esta
inflacién”, sefalé el experto.
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