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“Queremos saber el plan del Gobierno

porque no tendra ingr

BOLSAS. FITCH RATINGS
CREE QUE CON LA SUBIDA
DEL CRUDO Y DE LATASA DE
CAMBIO, LA
ADMINISTRACION DUQUE
DEBE BAJAR EL DEFICIT
FISCAL Y EMITIR MAS DEUDA
COMO PORCENTAJE DEL PIB

BOGOTA
En unos dias, la calificadora
de riesgo Fitch Ratings entrega-
ra su reporte sobre Colombia, y
sibien Richard Francis, director
del equipo de Calificaciones So-
beranas de la compafiia, consi-
dera que aan el Gobierno tiene
credibilidad en politicas ma-
croecondmicas, estaidea puede
cambiar debido al aumento de
la deuda y al plan que destape
laadministraciénsobre comova
a conseguir ingresos para 2020.
En el marco de una exposi-
cion de expertos sobre el sis-
tema financiero en Venezuela,
organizado por Bancéldex y
Fitch Ratings, el directivo dijo
a LR que la Ley de Financia-
miento ayudo este afio y que el
alzadel dolary del crudo podria
ayudar a bajar el déficit fiscal
en el corto plazo.

¢Leestan perdiendo credibili-
dad a las politicas del Gobierno,
y esto afectaria la calificacion?

Hemos visto credibilidad en
todos los factores en Colombia.
En el lado del Banco Central,
cumpliendo con su meta de in-
flacion. En el lado fiscal lo que
hemos visto es un Gobierno con
unareformatributariacadados
o0 tres afios, que ayuda con los
ingresos. El problema que he-
mos visto en los altimos afios
sonloscambiosenlas metas fis-
cales; no solo en el altimo afio,
sinocincoafios. Con esopodria-
mos cambiar nuestra perspecti-
vadelacredibilidad. Hastaaho-
ra hemos visto un Gobierno, al
menos, cumpliendo con la nue-
vameta. Hastaahorapensamos
que el Gobierno tiene credibili-
dad en términos de las politi-
casmacroeconomicas, peropo-
demos cambiar la idea.

La cartera de los
bancos de Venezuela
es tan solo de 7%

de sus activos

Durante el evento organizado
por Fitch Ratings y Bancdldex,
Andrés Marquez, director
senior de Instituciones
financieras en la calificadora,
sefald que la cruda realidad
macroecondmica que vive
Venezuela impacta en las
condiciones de su sistema
financiero, y que esto se
demuestra porque la cartera
de los 23 bancos que estan en
ese pais solo representa 7% de
sus activos. “Eso dice que no
hay cartera, no hay cémo
prestary lo que pasa es que es
complicado para los bancos
hacer préstamos con esta
inflacién’, sefialé el experto.

Alberto J.
Bernal-Ledn

Jefe de Estrategia
Global, XP Securities

“Bajo el escenario de que
se mantengan los precios
del petréleo a niveles
cercanos al actual, el
cumplimiento de las metas
fiscales de 2020 se ve

bastante probable™.
[ElgEm
% Escanee para escuchar la
[ entrevista con el director
= de calificaciones de Fitch.
Siganos en:

www.larepublica.co
Con un informe sobre las causas del alza
del precio def délar este afia.

<Ese cambio se daria si au-
menta la deuda como porcen-
taje del PIB?

Claro que hemos visto una
subida de la deuda en términos
dePIBenlosultimos cincoafios.
Cuando subimos la calificacion
a BBB, la deuda en términos de
PIB fue mas o menos 30%, aho-
ra esta por encima de 40% y to-
davia esta aumentando. Enton-
ces nosotros calificamos la

Lady Zambrano/LR

Richard Francis, director del equipo de Calificaciones Soberanas de
Fitch Ratings, dijo que el pais esta sobreexpuesto al petrdlec.

deuda del Gobierno y 1a tenden-
cia ha sido bastante mala. Con
los ajustes, el Gobierno dice que
la deuda en términos de PIB
puede estabilizarse con un su-
peravitprimario, ysiesoocurre,
tal vez no sea un problema. Si
puede estabilizarobajarladeu-
da, eso seria bueno.

iCreequelascondicioneses-
tan dadas, tras el cambié en la
regla fiscal?

Entendemos que la situacién
de Venezuela es bastante com-
plicaday hay muchos inmigran-
tesyesotieneun costofiscal. En-
tendemos, pero queremos al
menos verladeuda en términos
de PIB estabilizada. Nosotros
pensamosqueelGobierno puede
llegarasumetafiscal este afiosin
problema, porque la Ley de Fi-
nanciamiento ayudo con los in-

gresos. Lo que queremos saber
es el plan para el afio que viene,
porque realmente no va a tener
ingresos en 2020.

;Cual seriaese porcentaje de
deuda sobre el PIB que seria
ideal para Fitch?

Cero. Al menos que se esta-
bilice 0 mejor cayendo por de-
bajo de BBB mediano, que fue
30%; pero el Gobierno esta di-
ciendo que con los ajustes fis-
cales la deuda en términos de
PIB debe caer. Hasta ahora no
hemos visto esto, pero si em-
pieza a haber un superavit pri-
mario, ladeudaentérminosde
PIB, con crecimientode 3,5%, si
puede bajar, perotodavia se ne-
cesita un ajuste fiscal.

;Sedebe ser cautocon elalza
del precio del crudo?

es0s en 2020

Bueno, son ingresos del Go-
biernoy claroquelas ganancias
de Ecopetrol estan ayudando
con el déficit fiscal y eso es par-
te de la economia. Para noso-
tros esta bien, pero cuando el
precio del petréleo sube es me-
jor ahorrar dinero, pero en el
caso de Colombia, primero
debe bajar el déficit fiscal, real-
mente no tiene mucho para
ahorrar.

iColombia estid sobreex-
puesta al petréleo?

Si claro. Colombia esta ex-
puesta al petrdleo en general,
por el lado fiscal; el externo, to-
davia 35% de las exportaciones
vienen dellado del petréleo, y el
pesoestaligadoal preciodel pe-
troleo, por eso esta expuesta.

,Como ve el alza del délar?

Un motivo parala subida de
la deuda en términos de PIB
fue la depreciacion del peso el
afio pasado. Entoncesladeuda
estd un poco unida a la tasa de
cambio, y siendo asi, cuando
estimejorando eso puede ayu-
dar. Tenemos que ver, proba-
blemente en el corto plazo va
aayudar con la situacion, pero
no muchisimo.

¢En el corto plazo se sentiria
la mejoria por el alza del petré-
leo y del délar?

Si, es algobueno, perola ver-
dad es algo de corto plazo. Pro-
bablemente va a ayudar conlas
necesidades del Gobierno. Tal
VeZ No tengan que emitir tanta
deuda y las necesidades de fi-
nanciamiento vanasermejores
en el corto plazo.

4Es momento de vender las
acciones de Ecopetrol?

Yo no soy experto, pero creo
que hay interés y puede ser un
buen momento. No soy banque-
ro, pero con el precio del petro-
leo subiendo, con la mejora en
las ganancias, podriaser. La pre-
guntade muchosinversionistas
estd mas por el lado del tama-
fio de las reservas.

GABRIEL FORERO OLIVEROS
@GaboForeroO

BANCOS. DESAPARECEN DENOMINACIONES EN ARGENTINA, MEXICO Y PERU

El Banco Bbva unifico su marca y cambio de logo

BOGOTA
El Banco Bbva anunci6 que
unificara su marca en todos los
mercados enlos que operaylan-
zaraunnuevo logo. Lanoticia se
dioaconocerenunaedicion es-
pecialde suLive@BBVA, unen-
cuentro interno que pudieron
seguir casi 126.000 colaborado-
res, tanto de manera presencial
como por ‘streaming’.
“Hemos unificado nuestro
nombreyactualizadoellogo para

transmitir mejor nuestra nueva
realidad, cadavezmasglobaly di-
gital. Esta nueva identidad refor-
zarA el compromiso de Bbva con
sus casi 75 millones de clientes
para ofrecerles las mejores solu-
ciones globales manteniendo
nuestra actitud de servicio local.
Y ese es exactamente nuestro
propésito: poneral alcancede to-
dos las oportunidades de esta
nueva era,” dijo Onur Geng, con-
sejero delegado de Bbva.

BBVA

El cambioy ellogo se crearon bajo
el eslogan ‘Somos un solo equipo!

75

MILLONES DE CLIENTES TIENE EL
BANCO BBVA EN TODO EL MUNDO,
Y CUENTA CON CERCA DE 126.000
TRABAJADORES.

De esta forma, desaparece-
ran las denominaciones como
Bbva Francés en Argentina; Bbva
Continental en Perti; Bbva Ban-
comer en México.

Ademas, el bancosefialé que
la nueva identidad es un refle-
jo de los valores de Bbva, espe-
cialmente el de ‘Somos un solo
equipo’, que enfatiza la impor-
tancia de las personas que tra-
bajan en el grupo. El cambio
también se debe a que el grupo

busca ofrecer una propuesta de
valornicay unaexperienciade
usuario homogénea, caracteris-
ticas de una compania digital.

“En un mundo donde la digi-
talizacion y la globalidad ya son
una realidad, la experiencia del
clientees el factormasimportan-
te para el éxito de cualquier em-
presa”, sefial6 Carlos TorresVila,
presidente de Bbva.
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