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al, en especial China, son
los factores que hardn que
| délar frente al peso siga
en el segundo semestre de

entre el barril de refe-
rencia WTI que se cotiza en la bolsa
de Nueva York y el délar presenta
cambios porcentuales positivos que
antes no se registraban.

En afios anteriares, el petréleo
y el délar mantenfan una relacién in-
versa, es decir, mientras el precio de
un activo subfa el del otro bajaba.

Sebastién Salgado, socio fun-
dador de la banca de servicios Finan-
value, explict que en 2014 el paralelo
entre la divisa y la materia prima fue
90 % negativa, mientras que en 2018
pasé a tener una correlaadn positiva
de 20 % y en 2019, de 71 %.

Afiadié que gracias a estas va-
riaciones, el mercado, en general, le
est4 poniendo atencién al movimiento
de la industria del petréleo.

Cabe resaltar que cuando se
habla de un impacto positivo entre
la relacién de esto activos se quiere
decir que ambos estin aumentando
Su precio.

Segtin Radl Moreno, analista
de renta variable de Global Securities,
el comportamiento de los precios del
crudo estd en su méxdmo nivel del afio,
debido a las sanciones que impondrd
Estados Unidos a los paises que le
compren petr6leo a Irdn.

Esta medida trajo como con-
secuencia una valorizacén y dinams-
zaci6n del petréleo al registrarse una
alta demanda por la salida de Irén del
mercado del crudo.

Sergio Clavijo, director de la
Asodiacién Nacional Financiera (Anif),
en el documento ‘Ciclos petroleros
mundiales: ¢qué esperar para 2019 y
20207", sefial6 otros factores de oferta
que tienen que ver con la moderada re-
cuperacién en los precios del petréleo.

Entre ellos: los nuevos anun-
cios de mayores recortes de la Or-
ganizaci6n de Paises Exportadores
de Petrdleo (OPEP), cuya meta se
cumplié en més de un 100 % en ene-
ro, las sanciones de Estados Unidos
a Venezuela y una mayor produccién
del pais anglosayén, siendo el principal
productor global con 11,9 millones
de barriles diarios al cierre de 2018,
desplazando a Arabia Saudita y Rusia.

Frente al trasfondo politico, los
analistas consultados aseveraron que
el gobierno estadounidense pretende
poner fin a la carrera armamentista
por medio de restricciones al flujo de
dinero que Irdn recoge del petrbleo
para financiar las guerras en Yemen

RIESGO DE DESACELERACION

Radl Moreno, de Global Secun-
ties, considera que el peso colombiano
frente al délar se ha venido desligando
del petrbleo “ya que a nivel mundial las
exportaciones del producto pasaron de
0% a2 20%"

El analista afirmé que esta
situacidn no solo se presenta en Co-
lombia. En la actualidad, el movimiento
del dblar estd ligado al indice DXY,
que pondera el comportamuento de las
monedas del mundo frente a la divisa
estadounidense

“En este momento, el euro
tiene mds impacto frente al costo del
délar y la moneda se ha fortalecido por-

que las personas estin en bisqueda de
activos mds riesgosos”, dijo Moreno
Agrego que ¢l prémamo semes-
tre, el délar serd mas volétil por ries-
gos de una desaceleraci6n econémica
mundial y una posible disminucién de
la economia en pafses como Alemania
y la ya existente recesidn en [talia.
“Las alarmas estin prendidas
porque Europa y Asfa podrfan entrar
en un ciclo de decrecimiento econd-
mico y cuando esto sucede los bancos

Impacto en Colombia

Desde e punto de vista de los estudio-
sos, en Colombia se especula para los prinimos.
meses unas dos o lres alzas en la tasa de interés
estadounidense, debido 2 ka recuperacidn del pais.

Sebastidn Salgado, socio fundador de la
banca de servicios Finanvalue, sostuvo que ef cre-
cimiento del dolar con respecto al peso colombia-
no aumentard por ia fuga de capitales a Estados
Unidos y que de ser asi, el Banco de la Repdblica
deberd gestionar mecanismos de intervencion
discrecional para mantener una inflacién baja y
estable

“Ahondando en este pancrama, podemos
esperar que ta tasa de cambio sé siga depreciando
¥ que el dotar sea més caro, lo que sin duda con-
Bevaré a efectos inflacionarios”, agrego,

Salgado advirtié que el hecho de que las
importaciones hayan aumentado, aunque [a tasa
de cambia esté mas cara en términos nominales,
es uno de los factores que podrian incidir en el
efecto inflacionaria de Colombia.

Desde ofra perspectiva, Diego Franco,
presidente de la organizacion inversionista Franco
Group, asegurd que 12 subida del dolar en el pais

0 50i0 $¢ debe 2 las exenciones impuestas por
Estados Unidos sino que también tiene que ver
con una salida de fondos hacia al exterior.
“Encontramos una coincidencia en 1a sa-
fida de inversionistas que venden activos locales y
fienen que comprar dolares para irse del pais, es
una de las razones del alza de la moneda en estos
Afadit que ef alza del dblar a nivel global
afectard, principaiments, a los. paises que estén en-
deudados y que tengan una estructura fiscal débil.
Comentti que en Colombia las variables
como [ inflacion y la tasa de interés controlada
amortizan los choques de la moneda y disminu-
yen el impacto negativo frente a [a subida del ddlar
Volviendo al tema del petroleo, Salgado
concluyd que en caso de darse un aumento suce-
sivo en el precio del barril, Colombia sufrirfa una
transmision inflacionaria a causa de los fletes y
transportes de la mercaderia comercial.
Afirmacién en la que coincide Franco,
quien especifict que la subida excesiva del petrd-
leo produce que los costos del derivado del crudo
se trasladen a las economias y generen inflacion.

PRECIO PETROLEO - DOLAR
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centrales tienden a tomar
decisiones politicas de
interés, lo que influye en
el comportamiento del

¢l mercado.

No obstante, Moreno
indict que esta posibilidad
cabrfa, siempre y cuando,

délar”, sefialé el experto, mil millones deja de el evento antes mencionado

El comisionista de . da se materialice y, también,
bolsa asegurd que de exis- recibir el pais, dependiendo de si el tono de
tir un retroceso mundialen YOI U8 elpetrles | peerva Federal (FED)
el comercio y la industria, m un délar. cambia, puesto que al dfa de

se generaria una fuerte
presi6én alcista sobre la
tasa de cambio, es decir, que el délar
alcanzarfa niveles de 3.300 pesos en

hoy su postura se muestra
paciente ante el tema.
Por otra parte, Sebastidn Sal-
gado afiadié que la apertura comerc ial

LOS ANALISTAS ECONOMICOS manifiestan que de exdstir un retroceso mundial en el comertio y la industrta, se generard una fuerte presion aicista sobre ka tasa de camblio

liderada por Donald Trump ha dado
paso a que las grandes petroleras
americanas arrasen con €l aumento de
acciones y, subsecuentemente, contri-
buyan con la subida del délar.

El banquero de Finanvalue
aclar6 que pese al fin de la relacién
inversa entre el délar y el crudo, el
aumento de la divisa extranjera man-
tendra una correlacién con el petréleo,
ya que los mercados de la industria han
sufrido cambios y ahora es Estados
Unidos quien manda la parada en ese
comercio.

EL JUEGO POLITICO ¥ COMERCIAL

Si1 bien los primeros meses
del afio se han caractenizado por una
relativa calma, el segundo semestre
del 2019 traera volatilidad para el dblar
no solo por la posible desaceleracién
mundial sino también por temas poli-
ticos y comerciales

Entre los factores que influirdn
en el alza de la divisa est4 la resolucidn
del brext, este es un proceso politico
que esté en curso y que busca la salida
del Reino Unido de la Unién Europea
(UE)

Las naciones, que han venido
haciendo didlogos para evitar que la
separacién produzca una transicién
negativa econ6mica, tendrdn hasta el
31 de octubre para dar una soluadn al
asunto comercial

Aunque de momento el tema
est4d dormido por el plazo que se pac-
t6, los analistas afirman que si en el
futuro se da un rompimiento fuerte
es probable que ¢l comercio europeo
se vea afectado, y al debilitarse se
presentarfa una subida del délar, te-
mendo en cuenta las alzas que tuvo
la moneda antes de conocerse los
nuevos limites acordados

En cuanto al tema de potenaas,
hay que recordar que China, Europa y
Estados Unidos jalonan el crecimiento
global

Segin datos econémicos arro-
jados la semana pasada, Diego Franco,
presidente de la organizacén inver-
sionista Franco Group, afirma que la
economia de China, en su defecto, pre-
sentd una disminucidn mucho menor a
la prevista en el mercado; cuando esto
ocurre, ¢l nerviosismo se apodera del
comercio ¥ la compra del délar aumen-
ta, ya que la divisa es tomada como un
activo de refugio frente a escenanos de
renta complejos

Sin embargo, clarificé que el
futuro del délar es incierto por la ines-
tabilidad de las economias extranjeras
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