Bl I —

FCONOMIA

POTENCIA ¥ TECNOLOGIA @
VOLVO PARA 11 S
L VAIVEN DEL FRECIO DEL CRUDO BRENT

Petrdleo al alza avivé esperanza
de mayores ingresos fiscales
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i el Brent se mantiene en USS74 y el délar permanece por encima de la
meta que tiene el Goblerno de $3.100, los ingresos adicionales serfan de
54,3 billones, dice analista de la firma Acciones & Valores.
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El economista principal de BEVA Research en Colombia, Alejandro Reyes
dice que el precio del petréleo ha subido a Io largo del afio impulsado por

de oferta, “Elloseh doenlas
iltimas semanas por cuenta de la fuerte caida en la produccidn
venezolana y por el anuncio de EE. UU. de sanciones a Irdn que le
impiden vender petréleo. Este Gltimo factor catapult el precio de crudo
Brent por encima de los USS74 barril”

Sin embargo, el Gobi Tombi La d
y Enetgia, Maria Fernanda Sudrez, sefiela que “un mayor precio del
crudo es una gran noticia para los colombianos, Los precios actuales
estén por encima de o presupestado tanto en el EGN (Presuptesto
General) coma en el presupuesto de regalias; en la medida en que se
‘mantengan en estos niveles, generardn mds ingresos via dividendos,
impuestos y regalias”.

Elalza del precio del pettGleo es una buena noticla pare las finanzas
nacionales y departamentales, asi se trate de una situacidn temporal,
remarea Astrid Martinez, investigadora asociada de Fedesarrollo. “Estos
recursos bien invertidos pueden reducir algunos déficits como los de las
pensiones y el sistema de salud”, dice.

Sin ganancias

En el Presupuesto General, el precio del petrsleo estimado por el
Gobierno esté en USS65,5 y aunque le cotizacion internacionel del Brent
se ha movido sobre USS74, el promedio del afio estd en US365,43; es
decir que, en estricto sentido, pareciera que estamos teniendo unas

les, peto o es asi, ad I

barril, de acuerdo con la senda de precios aprabada por ¢l Comité
Consultivo de Regla Fiscal. En lo corrido del afo, el precio promedio se
ubica alvededor de esta proeccidn (USS65,4 bartil) y ha mestiado una
recuperacion sostenida, hasta llegar a niveles por encima de USS71 barril
en Io corrido de este mes. “Es importante anotar que los ingresos
petroleros del Gobierno Nacional central dependen de los precios del afio
anterior, por lo que los Ingresos petroleros de 2019 1o se verian
afectados por este repunte reciente enlos precios, dado que estos se
causaron con base en el precio del perréleo de 2018

Para Luis Femnando Mea, director de Fedesarrollo, “un aumento del
precio del petrsleo incrementa el valor de las exportaciones, mejorando
el balance comercial y, por ende, el balance en cuenta cortiente. Esto es

s pera un
aumento del déficit en cuenta corriente al 4,2 % si el precio promedio del
Erent se mantiene en USS62 por barril”

Ahora “si el precio (del Brent) se mantiene en USS74 y s la tasa de
cambio (ddler) permanece por encima de la meta que tiene el Gobierno
de 53100, se estima que los ingresos adicionales serian de $4,3
billones”, explica Wilson Tovar, gerente de investigaciones de la firma
Acciones & Valores, “Teniendo en cuenta la produccién pefrolera, donde
Iameta del Gobierno es de 872.000 barriles, y el promedio se encuentza
1892000, tenemos 20,000 bauriles s y eso nos permitiria tener
$38.000 millones”, dice el analista.

Igual piensa Carolina Monzen, jefa de Andlisis Econdmico de Itas. “En o
corrido del afio Ia referencia Brent se encuentra en promedio a USS65
por bartil, justo el mismo nivel estimado por el Gobierno en su plan
fiscal, por 1o cual ale fecha no se tendrian cambios en la estimacion de
ingreso tributario, $in embargo, una recuperacion persistente del
petréleo podria contribuir con un colchén de ingresos hacia 2020, donde
el recorte de impuestos corporativos supone un teto en el recaudo”,
aimo.

Ayhan Kose, director del Grupo de Andlisis de las Perspectives de
Desarrollo del Banco Mundicl, citado por 1a agencia LFE, subtaya que
“las perspectivas de los precios de los productos basicos son muy
sensibles a los lacionados con las politicas, e
caso del petedle

No cantar victoria

Matiza el Grupo Téenico Minero Energético 2019, que asesora al
Ministetio de Hacienda y define la senda de la cotizacin del petsdleo a
largo pazo, que, “en términos generales, se espera que en 2019 se

reduzea el exceso de oferta de perrsleo comparado com ol registrado en

De acuerdo con los célculos del Gobiermo, cada délar de aumento en el
precio del petrsleo genera ingresos fiscales adicionales de $400.000
millomes. Es decir, US$10 adicionales representan S billones, que es
cetca del 50 % del recaudo adicional que obtuvo el Goblerno con la Ley.
e Financiamiento Son ciffas muy fmportantes, que sin embargo 1o se
obrendrian sino hasta el siguiente afio fiscal, apunts Mejia.

Ingresos petroleros

Rodriguez explica que los ingresos petroleros incorporados en la
Drogramacion fiscal del Gobierno para 2020 ependen del precio
estimado para 2019 (US565,5 bartil). “En caso de que este precio se
ubique por encima, el Goblerno recibirfe, aproximadamente, $330.000
millones por cada ddlar adicional en el precio promedio del afto del
petrleo, dice, citando cl estudio “Efectos de los precios del perrsleo en
los ingresos petroleros del Gobierno Nacional central de Colombia”

De acuerdo con uma sensibilidad de precios hecha por Ecopetrol dentro
de s forma 20F, la cual fue representada recientemente ante la
Securities and Exchange Commission (SEC) en Nueva York sobre los
resultados de 2018, “un délar de mas en el precio del Brent durante todo
el afto representaria alrededor de $370.000 millones en mayores
utilidades pata Ecopetrol en comparacién con el afio anterior”, sefials el
informe. Ademds, los ingresos subitian en 622,000 millones por cada
d6lar que gane el barrl de crudo Brent. Explica Ecoperrol que la
sensibilidad de precios se hace teniendo en cuenta un aumento de USS1
por bartil de petréleo crudo en el precio de referencia promedio de Brent
1CE basado en un afto de 365 dias

La variacitn de los ingresos también dependerd de la tluctuacion de la
tasa de cambio. Los analistes estén previendo que Ecopetrol puede tener
un afio 2019 con ntimeros similares, o incluso mejores, que los de 2018,
cuando reistrs utilidades netas por 11,56 billones e ingresos por $67
billones.

“Un aumento en el precio del petréleo incentiva la actividad econgmica
del sector, pues hace més atsactivas las inversiones, generando tambiéa
un impacto positivo en la industia por los encadenamientos del sector
petrolero con los diferentes sectores econdmicos”, sosticne Mejfa
Records que el precio del petrSleo es altamente volétil, sujeto a choques
de oferta y demanda, y no es claro que el reciente ciclo alcista tenga un
catdcter permanente. “Es relevante tener presente que pata que estos
factores sean significativos los precios deben quedarse en niveles altos,
similares a los acruales por lo que resta del afo”, dice Reyes.
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