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65 ANOS

ESPECIALES LA REPUBLICA

90 ANOS DE LA BOLSA DE
VALORES DE COLOMBIA

B0LsAs

El nimero de comisionistas se ha
reducido ala mitad en dos décadas
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En tan solo 20 anos. el mercado ha pasado de tener 44
comisionistas a tan solo 19, es decir, han desaparecido
firmas. Cada vez existen menos independientes
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Las sociedades comisionistas de bolsa han ayudado en estos 90 afios a los

© Valores Bancolombia + . 4
inversionistas de la plaza bursatil local a realizar las operaciones méas oportunas
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® credicorp + para poder sacar la mayor rentabilidad en cada una de sus operaciones. Sin
embargo, en las Ultimas décadas el negocio de estos intermediarios se ha ido
o reduciendo hasta pasar de 44 firmas a comienzos del siglo XXI a tan solo 19 de la
actualidad. Ademas, como se estd a la espera de la fusién entre la peruana
Credicorp y Ultraserfinco, muy pronto seran 18. L
La comisionista
La transformacién ha sido tal que en las ltimas dos décadas més de 50 firmas de bolsa
comisionistas se han fusionado, inactivado o liquidado, sobre todo, tras la unién L,ll‘r:‘“cr‘_i"]u?
en 2001 de las bolsas de Bogot4, Cali y Medellin en lo que hoy conocemos como :]l:;‘;dllil(llllil([)]ldp
LAREPUBLICA + la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). Capital

De esa época, todavia quedan vigentes trece firmas de origen bogotano como
Alianza Valores, Correval (hoy Credicorp), Larrain Vial, Santander Investments
(Itati Colombia) o Scotia Securities; cinco de la Bolsa de Medellin como Suvalor
(valores Bancolombia) o Bolsa y Renta (BTG Pactual), y Gnicamente Casa de
Bolsa de la de Occidente.
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© credicorp +
Ademas, a lo largo de estos afios se han destacado algunos movimientos como
el del nacimiento del Grupo Aval, producto de la fusién de Valores Bogota,
Valores de Occidente, Valores del Popular y Casa de Bolsa Corficolombiana, o el
proceso de fusion entre las firmas Ultrabursatiles y Serfinco que dio lugar a
Ultraserfinco, la que también seré adquirida por Credicorp. Por su parte,
Profesionales de Bolsa sali¢, y entre las inactivas estan Valoralta.

© Comisionistas de bolsa +

© Profesionales de Bolsa +

Igualmente, con el paso de los afios, el negocio se ha concentrado en firmas que
son filiales de bancos o de grandes grupos econémicos, mientras que las
compafifas independientes han sido relegadas, en especial, desde el escandalo
financiero de la comisionista Interbolsa en 2012. Hoy en dia, solo quedan cinco
de estas: Acciones y Valores, Global Securities, Compass Group, Afin y AdCap.

Lo anterior también ha modificado la composicién accionaria de la propia Bolsa
de Valores de Colombia pues si bien en 2001 esta contaba con 80 socios en
donde més de la mitad de sus accionistas eran comisionistas de bolsa, hoy la
mayor parte de la torta se la dividen entre los bancos, los fondos extranjeros y
los de pensiones. Con datos a abril, los principales accionistas eran Bbva
Colombia (7,3%), Davivienda (6,3%) y la Bolsa de Valores de Sdo Paulo (6,1%).
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Igualmente, este panorama también
ha provocado una reduccién en el
numero de emisores de acciones al
pasar de 125 hace dos décadas a 67
hoy en dia; que el nimero de
inversionistas naturales no vuelva a
sus mejores anos cuando tras la
emision de titulos de la estatal

se llegd a més de un
millén (hoy apenas hay 550.000 y la
petrolera tiene cerca de 300.000
minoritarios); y un menor acceso al
mercado de valores tanto a més
personas naturales como a més las
empresas, lo que también genera
menor liquidez.

LOS CONTRASTES
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JUAN FELIPE GIRALDO

© Profesionales de Bolsa + “Creemos que las

firmas se
especializardn en
nichos donde
tengan ventajas
competitivas. Esto
sumado a las altas
exigencias de capital
y de estdndares,
hacen retador el
escenario para
todos”.
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Valores Bancolombia y Credicorp
Capital son las firmas con mayores
ganancias
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® Valores Bancolombia + “Se trata de un
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mercado
desarrollado donde
hay espacio para
todo tipo de
companias. Hay
pequenas que
pueden enfocarse
en nichos
especificos, en los
cuales son muy
valiosas".

Las firmas que lideran la lista de las
mayores ganancias del primer
trimestre del afio son Valores
Bancolombia, que reporté a marzo
$9.904,14 millones, es decir, 31%
maés que hace un afio; seguida por
Credicorp Capital, que tuvo
ganancias por $3.593,20 millones al
aumentarlas 20,7% respecto al
mismo periodo de 2018; y

Davivienda Corredores, que subi®

6.8% hasta $2.932,17 millones. En
total, las 19 compafiias reportaron $23.332,48 millones y seis de ellas tuvieron
pérdidas (Afin, Bbva Valores, Old Mutual, Scotia Securities y Global).
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1 El secreto para ser felizen
el trabajo, segin estudio de
la Universidad de Harvard

2 ‘Avengers:
aplasta récord de
taquilla con debut global
de US$1.200 millones

dgame’ 3 Bancos que tienen las
cuotas de manejo de
tarjetas de crédito mis
altas del mercado

4 Losbancos que cobran 5 El Burger Master se
mis por hacer acerca, conozealalista de
operaciones en cajer restaurantes que
autométicos participarn

MAS DE 90 ANOS DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA B |

BOLSAS BOLSAS
Colombia toma protagonismo en el
Mercado Integrado Latinoamericano

por su capital

BOLSAS
Bolsa de Valores de Colombia, entre las
10 plazas con mds valor en el

comercio de bonos

“Las empresas ptiblicas, por decision,
deberian estar listadas en la Bolsa™

Enla dltima década, el monto
demandado ha doblado el colocado

€l mercado de capitales cumple 90
affos y el presidente de la BVC
sefiala que el reto es hacer que mas
jugadores participen

La accién local més negociada en el
Mila ha sido la de (BTSN, que el
mes pasado cerrd con un volumen
de US$194,2 millones y representa
cerca de 40% de las participaciones |
transadas

MAS DE LA REPUBLICA

BoLsas
El petréleo cayé més de
3% mientras el dolar
perdio $10.44 ante la TRM

LEGISLACION
Senado debatird las
objeciones presidenciales
alaJEP

Clinique presentd su
nuevo desarrollo que
ofrece un producto

clviernes

especifico para cada tipo
de piel

HACIENDA
Bolsonaro, sobre un
posible regreso de CFK:
“No queremos otra

LaABORAL
Centrales de trabajadores

v docentes se preparan

para el paro nacional de : 4

mafiana > 4 Venezuela™
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