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Editorial

Nueva alza del petroleo

El precio internacional sigue subiendo, casi un 40 por ciento desde comienzos del ano. Eso
modifica el escenario macroeconomico en Colombia, beneficiando a corto plazo la situacion fiscal.

ada vez que el precio
‘ internacional del petro-

leo alcanza un cierto
nivel, los analistas comienzan
a preguntarse hasta cuinto
llegara la cotizacion de ese
bien bdsico y qué consecuen-
cias tendra sobre la economia
mundial y, a su turno, sobre
la nuestra. En esta ocasion, el
precio de la referencia Brent
ha rozado los 75 dolares por
barril y, si bien no es el mas
alto alcanzado recientemen-
te, ya que en el segundo tri-
mestre de 2018 llego a los 86
dolares por barril, su remon-
tada reciente ha disparado to-
das las alarmas. En efecto,
después de un descenso
abrupto hasta el fin del afio
pasado, el precio inicié de
nuevo una subida muy empi-
nada, con una tasa de creci-
miento cercana a 40 por cien-
to desde comienzos de ano
hasta la fecha.

Ahora bien, para enten-
der qué esta pasando en el
mercado petrolero es im-
prescindible referirse a la
geopolitica que afecta la
oferta, asi como a la evolu-
cion de la economia global
que determina la demanda.

Del lado de la oferta, esta
empezando a hacerse efectivo
el acuerdo de productores
para reducir la produccién y
aumentar el precio, a lo cual
se suma, como gran novedad,
el endurecimiento de las san-
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ciones a Irdn por parte de Es-
tados Unidos. Las presiones a
la reduccion de la produccion
hasta ahora habian sido com-
pensadas por el creciente
aporte de los yacimientos no
convencionales en ese pais
Recientemente, sin embargo,
estd disminuyendo la canti-
dad de plataformas de perfo-
racion de crudo con lo cual es
previsible una reduccion del
ritmo de crecimiento de la
produccion estadounidense

En ausencia de crecimiento
economico y de inflacién sub-
yacente (inflacion sin alimen-
tos y energia solida), todo cho-
que de precios externos de pe-
tréleo constituye una amenaza
para el crecimiento mundial. El
aumento de precios del petré-
leo demorard un tiempo en

De otro lado, si bien el cre-
cimiento de la economia
mundial no es precisamente
el mas vigoroso en este mo-
mento, segun el FMI las previ-
siones son mejores para el se-
gundo semestre. Aunque exis
ten riesgos en el horizonte
como el Brexit y la guerra co
mercial, las perspectivas de la
China han mejorado y la recu-
peracion de otros grandes
emergentes (Argentina, Tur-
quia) pueden apuntalar un

transmitirse a la inflacion en
los paises importadores, te-
niendo en cuenta el factor
amortiguador de los efectos de
base debido al alza del afo an-
terior, pero el encarecimiento
de la energia afectara el poder
de compra de los consumido-
res y también los resultados de
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mejor crecimiento mundial y
una mayor demanda de ener-
gia. No producira un alza adi-
cional de precios como la que
se dio antes de 2015, pero si
una que modifique el panora-
ma internacional.

Como siempre, un alto
precio del petroleo puede tra-
er otro tipo de tensiones.
Para los consumidores de los
paises emergentes y en desa-
rrollo que importan ese bien,
las noticias no son buenas

las empresas. Con un clima de
negocios débil en los paises de-
sarrollados y las dificultades de
la industria mundial, los desa-
rrollos recientes en el mercado
petrolero constituyen un ries-
go significativo para la coyun-
tura econdmica internacional.
Ese resultado se deduce

ELECCIONES EN ESPANA: PEDRO SANCHEZ (PSOE) SE CONSOLIDA Y EL PARTIDO POPULAR SE HUNDE

Un alto precio aumenta la
factura por el posible incre-
mento de la tasa de cambio y
el costo del transporte. Puede
darse una reduccion del con-
sumo, al tiempo que la infla-
cién se resentira mas adelan-
te por ese camino. Sobre
todo, si se tiene en cuenta
que la gente esta comenzan-
do a creer que la inflacién
puede estar de vuelta.

Para Colombia, los precios
altos de petréleo modifican
el escenario macroecon6mi-
co. La situacion fiscal se ali-
via en el corto plazo. Hay me-
nos claridad sobre otras con-
secuencias; todavia, con una
reforma en curso del sistema
de regalias, es prematuro co-
nocer qué trae esta nueva si-
tuacién para las regiones.
También es incierto el futuro
de las exportaciones colom-
bianas si se afecta el creci-
miento mundial.

Volverian a surgir los te-
mas de mediano plazo como
la excesiva dependencia del
petroleo y la necesidad de
ahorrar las bonanzas y modu-
lar el gasto, ademas de apro-
vecharlas mejor y propiciar el
desarrollo de otras activida-
des productivas. También es
tiempo de recordar que es
mejor ser exportador de pe-
troleo que importador, y que
Colombia debe resolver defi-
nitivamente el tema de su se-
guridad energética m

de un modelo sencillo que
mantiene el precio del petro-
leo sin cambio en relacién
con el nivel observado la se-
mana pasada. Un alza mayor
aceleraria todos los efectos
descritos arriba, incluyendo
una mayor inflacién e impac-
to sobre el crecimiento m

Con una mayor participacion, compara
da con las dos elecciones generales an-
teriores, los espanoles fueron a votar
ayer. Roto desde hace pocos anos el bi-
partidismo dominante desde los afios
80 del siglo pasado, subsisten, sin em-
bargo, los dos blogques de la clisica com-
petencia ideologica, los de la izquierda
(el Partido Socialista Obrero Espariol

PSOE, de centroizquierda, y Unidas Po-
demos, de izquierda mas radical, con
simpatias por el chavismo, disimulados
para efectos electorales en esta ultima
campana). Y la derecha (Partido Popu
lar; el nuevo partido Vox, a la derecha
de la derecha), y un partido moderado
liberal, Ciudadanos. La debacle del PP ha
sido estruendosa: pierde la mitad de sus
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diputados en el Congreso. El derechista
Vox le ha robado votos, mas de los que
le ha mermado a la izquierda

Pedro Sdnchez y el PSOE, que ve
nian gobernando en precaria situa
cion, ganan aunque sin mayoria abso-
luta. Quedardn sometidos a la izquier-
da populista de Unidas Podemos y su
lider Pablo Iglesias, ex asesor de Hugo

Chdvez, quien exigira buena parte del
Gobierno para su gente. De lo que se
trataba, finalmente, era superar la de-
pendencia que padecian frente a los in-
dependentistas catalanes. No obstante,
estos cuentan con Iglesias como fuerte
aliado en el Gobierno central Sinchez
podri seguir gobernado, pero con hi-
potecas dificiles de saldar m
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