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Funo, | 2803210 y Cencosud: los bonos corporativos de
América Latina que mas han rentado en el afio
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Si de atractivos retornos se trata, la renta fija es el ganador indiscutible en lo
que va del aio. ¥ considerando la nuieva escalada en las tensiones comerciales,
todo apunta a que el apetito de los inversionistas por activos libres de riesgo
seguird presionando a las tasas globales

En medio de la incertidumbre sobre el futuro de la guerra comercial, junto con
las sefiales de una Reserva Federal dispuesta a recortar las tasas para apuntalar
1a economia, el rendimiento de los bonos del Tesoro de EEUU a diez afios

a

imula una caida de 83 puntos base en el afo. Mientras, en el universo

corporativo, la caida en las tasas base es justamente una de las principales

razones que explican el positivo desempeno del mercado de deuda en Am
Latina,

La gerente de Renta Fija Research de Credicorp Capital Asset Management,
Josefina Valdivia, explica que en el ambito de bonos soberanos e investment
grade de la regién, las mejores rentabilidades se observan en papeles con
duracién en tomo a 30 anos. Ello, a causa de la caida en la tasa base.

MAS SOBRE RENTA FIJA &

Banco Central agresivoenel ock: ETF de bonos superan el trilon de
recorte de la tasa de jmstés traslaFedy. délaresy en Chile acumulan getormos de
nueva amenaza comercial de Trump: hasta 13% en el aio

En el caso de la deuda high yield, el ranking de los bonos Latam de mejor
desemperio tevela que los papeles de menor duracién han sido los ganadores

este ailo.

Chile

Enel listado de ivos Latam mds '

papeles de companias nacionales. Enap con vencimiento a 2047 y Cencosud
2045, con retomos de 22,2% y 21,84%, tespectivamente.

“En el caso de Cencosud también ayudd la IPO de su filial inmobiliaria, que
redujo de manera importante el riesgo de downgrade por parte de Moodys.
Ademas la curva de bonos de Cencosud estaba bastante empinada, por lo que
hubo una oportunidad en la parte larga”, explica Valdivia.

México

Elbono Funo (Fibra Uno) con vencimiento a 2044 destaca como el instrumento
corporativo investment grade de mejor desempefio en la regién, con un
retormo de 23% en lo que va del afio.

La compahiia mexicana es un vehiculo de inversion inmobiliaria que se enfoca
11 la generacion de valor paralos ‘mediante la operacion,

adquisicién, ventay desarrollo de inmuebles para uso comercial.

Enel dmbito high yield, el bono de Alpha con vencimiento 2 2022 ocupa el
primer puesto con un retorno de 42,8% en 2019. AlphaCredit es una compafiia
financiera que opera en el negocio de crédito de consumoy préstamos a Pymes.

Enlamisma linea,Financiera Independencia (Findep) es una empresa
‘mexicana especializada en microfinanciamiento y enfocada a los sectores de
menores recursos del pais. Sus papeles @ 2024 anotan un retomo de 36.08%
enelao.

Brasil y Colombia

Con un retomo acumulado de 22,4% en el ejercicio, el papel de la colombiana
TR con vencimiento a 2045 destaca como el segundo mas rentable en el
drea corporativa investment grade.

SA es una petrolera integrada con campos de crudo el centro, sur,
oeste y norte de Calombia. También cuenta con refinerias y puertos para
exportar e importar, ademés de la red de transporte de ductos y poliductos de
ese pas.

Detrés de la colombianala firma brasilefia Votorantim, uno de los principales
conglomerados industriales de América Latina, que opera en sectores como
finanzas, energia, siderurgia, acero, entre otros. Sus bonos a 2041 anotan un
rendimiento de 22,14%.

Pera

El bono de Aje con vencimiento a 2022 es el segundo mas rentable del universo
de los corporativos de alto tiesgo, con un retorno de 42.07%,

Aje Group es una empresa peruana de bebidas que vende sus productos en 23
paises de América Latina, Asia y Africa. Es la cuarta comp,
ventas en la categotia de bebidas sin alcobol

iz en volumen de

En el caso de los soberanos investment grade destaca el bono Pert con
vencimiento de 2050, que hasta el 31 de junio acumulaba un retorno de 20.81%.

Los bonos corporativos mas rentables

IG Corporativo Latam HY Corporativo Latam
FUNoTR 44 295 Apnsa2 2
ecoseras s ovesre 26

LA 44 56% perBRATS

xcHE s 2038 persaass

ceLaras? 1033 PerBRASD

HE 44 15008 crepvaz2

xcHr 2 15008 pravres

censuo 27 177 Perorazs

ceeowy s perBRAZe

TS 46 1698 onazen 27

B 28 16968 cowszzs

sccoss 16008 oneen 25

Bciciz7 T cousz2s

Fevsa 3 1612 cwewnz

Los paises con mayor retorno

SoberanosIG Soberanos HY Latam
penuso oz asson
unvousss ccunze P
cououss sz is e
e exror a0 wom
cououss aonan e
vexss fioav 75
wexts oounes 5 e
Fuente LLYG PULSOTRIDE

#Tags

(Wl Street Journal  El aumento delos arriendos.
e viviendas pone 3los grandes propistarios en un
punto optimo.

Pasando de mod: ofertas
basadas en impuestos para mover s oficinas
corporativas fiera de EEUU

e WallStreet Journal/Rio Tinto atrapado entre una

roca y un ugar dificl con demasiado efectvo
Mercados

R —

‘Enap trabaja con Santander y Scotiabank
para vender partc
[ —
earantizan rentabilidades fturas

Lo ultimo + Renta Fija / Funo, BEGPEIF0N y Cencosud: los  + Acciones / Noosa destaca la sefial que
bonos corporativos de América Latina quemds  anticiparia ganancias considerables para a
han rentado en el aio Bolsachilena en el mediano plazo

* Iglesia / Fiscalia citaré a declarar a Bown y * Seguridad | Elmapa de las bombas: cambi6
evallia requeris su informe completo a jesuitas 0do de ataquey la iscalfa indaga 69 casos

* Tiroteos | Fin de semana sangriento en * Tomneo Nacional / El lamento de Pablo
Uy abre nuevo flanco para Trump ‘Mouche: *Dimos un paso en falso importante"

* Colo Colo/ Mario Salas: "Hasidounodelos  * Empresas & Mercados / Gasto de firmas
jos en mucho tiempo” ilenas en ciberseguridad subig 6% en
pero ain esté por debajo del mundo

LATERCERA Quiénes somos Declaracion de Intereses. Tarifario Diario La Tercera

Servicio al suscriptor Términosy condiciones Codigo de ética
Venta de suscripciones Politicas de privacidad Canal de denuncias

Remates [ Avisos Legales

EPUS) LaCuarta laHora

ama - biug

[T B ———




