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Banco de la Republica
no tiene una meta
de tasa de cambio
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(on més informacion
sobre los pactos de
crecimiento firmados
por el Gobierno.

HACIENDA. EL DOLAR
ALCANZO AYER SU MAXIMO
HISTORICO AL LLEGAR A
$3.469. EL ANTERIOR NIVEL
MAS ALTO SE PRESENTO EL
11 DE FEBRERO DE 2016 POR
LA CAIDA DE LOS PRECIOS
DEL PETROLEO

BOGOTA
El 5 de agosto de 2019 pasa-
raala historia como el dia en el
que el dolar alcanz6 sumaximo
histoérico al llegar a los $3.469
debido ala union de la escala-
da de la disputa comercial en-
tre Estados Unidosy China, mas
la bajada de tipos de interés de
la Reserva Federal por primera
vez desde la crisis de 2008.
Con esto, la divisa estadou-
nidense super6 ayer su maxi-
mo historico que habia alcan-
zado el 11 de febrero de 2016
cuando la moneda llegd a un
pico de $3.440,55. Ese fue el
momento en el que los precios
internacionales del crudo
caian desde niveles por enci-
ma de US$100 hasta un mini-
mo de US$26. Al igual, se vio
unaaversionalriesgohacialas
economias emergentes.
“Lamonedareaccion6alcon-
texto externo caracterizado por
la aversion al riesgo y la caida
pronunciadaenel preciodel pe-
tréleo. Al contrario, el contex-

to actual se caracteriza por los
episodios recurrentes de aver-
sién al riesgo causado por las
tensiones comerciales. Ade-
mas, el contexto interno contri-
buye con la expectativa latente
enelmercadode medidasdein-
tervencion cambiaria del Ban-
co dela Republica paraacumular
reservas internacionales”, ma-
nifestd Gustavo Acero, analista
econdmico de Banco de Bogotd.
Enese sentido, el gerentedel
Banco dela Republica, Juan José
Echavarria, aseguré que no
existe una metade tasade cam-
bioy que esta se considerauna
variable que absorbe los cho-
ques externos que recibe la
economia. Por ello, dijo que la
intervencion del Banco en el
mercado cambiario es una op-
cion de politica de la Junta Di-
rectiva que se evaliia con base
en un esquema de procedi-
mientos asociados a los obje-
tivos de la entidad. “El Emisor
sigue unaestrategia monetaria
de inflacion objetivo con flexi-
bilidad cambiaria. En este con-
texto, la politica del Banco se
encamina a mantener la infla-
cion cerca de la metadel 3%y
aestabilizarlaactividad econé-
mica alrededor de su tendencia
de largo plazo”, indic6.
Wilson Tovar, analistadein-
vestigaciones economicas de
Acciones y Valores, indicé que
si bien en el periodo entre ju-

Exportaciones no dependen solo del délar

El gerente del Emisor también indicé que el comportamiento de
las exportaciones no depende Unicamente de la tasa de cambio,
sino que existen factores como la debilidad de la demanda
externa o las tensiones comerciales, que pueden pesar fuerte-
mente en ellas. "El efecto compensatorio de la depreciacion
dependera de su duracién y del comportamiento de las mone-
das de nuestros socios comerciales’, manifestd. De otro lado,
indico que los efectos de la depreciacion del peso sobre la
inflacién dependen del tamafio, la duracién y la causa de la

devaluacion.

nio de 2014 y febrero de 2016
la tasa de cambio se devalud
desde $1.800 hasta $3.454, la
mayor que se ha visto enla his-
toria se dio desde junio 2008
hasta el primer trimestre de
2009, cuando la tasa pasé de
$1.600a $2.600 tras la crisis de
Lehman Brothers.

“Lo de hoy fue el valor mas
alto nominal en la historia. En
el altimo mes, se paso desde
$3.164 desde mediados de ju-
lio hasta una tasa de $3.483
aceleradaporlastensionesco-
merciales y la decision del
Banco Central Chino de permi-
tir la flotacién del yuan arriba
de los $7 yuanes por do-
lar”, manifest6 Tovar.

Mas adelante, a mediados
de 2017, un nuevo desplome
de los precios internacionales
del crudo, que se cotizaba por
los US$44 por barril, sumado
a posibilidades de incremen-
to de tipos de interés de la Re-
serva Federal llevaron a que el
délar rompiera la barrera de
los $3.100.

Entotal, enlos tltimos afios
el délar ha pasado de cotizar-
se en 2014 a niveles de poco
mas de $1.900 a alcanzar su
maximo de ayer de $3.469, es
decir, casi se ha duplicado
(82%)siendolatasamashajala
que se registro el 4 de julio de
2014 cuando se llegd a un piso
de $1.843.

Una de las razones para las
bajadas de la divisa fue el flu-
jo de capitales que entraron a
la economia colombiana y a
otros emergentes, debidoaque
losbancos centrales de Europa
y China disminuyeron en ese
momento sus tasas de interés
y los inversionistas buscaban
mejores rentabilidades.

También se destacala deva-
luacién que experimento la
moneda desde marzo de 2018

ASI SE HA MOVIDO LA TASA DE CAMBIO EN
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hastaelcierre de eseafio, cuan-
do la Reserva Federal inici6é un
ciclo alcista de cuatro subidas
de tasas trimestralmente de 25
puntos basicos, con lo que el
tipo de cambio pasé de cotizar-
se a $2.650 hasta $3.300.

“Su nivel en maximos his-
toricos podria desincentivar
al Banco de la Repablica de re-
tomar el programa de acumu-
lacion de reservasinternacio-
nales porla presion adicional
enlamonedaque podria tener

Vea el
#CommentlR
sobre la
depreciacion
de la moneda.

EL DOLAREN LAS FINANZAS DEL PAIS

PIB $244,2 billones

i Délar hoy
I

$3.456

BOLSAS. EL PIBBAJO US$4.734 MILLONES Y QUEDO US570.659 MILLONES

Deuda externa subi0 $31.2 billones

BOGOTA

La subida del délar no solo
afecta el costo de los bienes y
servicios, sino que tambiéntoca
el bolsillo de los colombianos y

Por ejemplo, ladeuda exter-

Délar enero
”””””””””””””””””” 1163.239
o Baj6 US$4.734 millones |
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Aumenté $31,2 billones

Fuente: Dane, Banco de |a Repuablica, Grupo Aval, Set Fx, Corficolombiana / Grifico: LR-AL

na es de US$135.083 millones.
Pero a inicio de afio, con un do-
lar a $3.239, esta representaba
cerca de $437,5 billones. Con
esta alza historica en el precio
deladivisa,ladeudaexternare-
gistro un alza de $31.2 billones

en lo corrido del afio, quedan-
do en $468,7 billones.

Diego Franco, CEO de Franco
Group, aseguro que “gran parte
de las deudas de los mercados
emergentes son en dolares; con
estas alzas, paises como Colom-
bia quedan vulnerables, pues
quedan expuestos frente ala sa-
lida de flujo de capital y el cos-
todemantenerladeuda aumen-
ta, lo que afecta el bolsillo de los
consumidores, porque somos
los que pagamos esa deuda”.

$3.456

ES EL VALOR EN EL QUE CERRO EL
DOLAR AYER, LO QUE REPRESENTA
UN AUMENTO DE $163 FRENTE A
LA CIFRA DE ENERO.

El producto interno bruto
(PIB) también se vio afectado,
pues paso de US$75.393 millo-
nesconelvalordeldolaren ene-
ro($244,2billones)aUS$70.659
millones con el precio actual, lo
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Caida de los precios
del petroleo por
encima de niveles
de US$100 a USS26
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‘Aumento de los precios del petréleo
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-Aumento de las
tensiones comerciales
entre Estados Unidos
y China

-Reserva Federal baja
sus tipos de interés
por primera vez
desde 2008

Tasa mds altade
la historia

La mayor depreciacién fue en la
crisis de 2008 cuando el délar pasé de
$1.600 a los $2.600

I
|
Entre junio de 2014 y febrero de 2016
la moneda pasé de $1.800a $3.454

Recuperacion de los precios del crudo

lamedida. A suvez, sibienen
el mediano plazo la devalua-
cion contribuye a corregir el
desbalance comercial, en el
corto plazo el efecto contable
en el calculo del PIB en déla-
res que lo reduce, podria au-
mentar el déficit de la cuenta
corriente. Cabe recordar que
solo por esta via el desbhalan-
ce de la cuenta corriente au-
mento 0.4 pp en el primer tri-
mestre”, indico el analista de
Banco de Bogota.

EFECTOS DE LA DEVALUACION

Analistas del mercado y fun-
cionarios del Gobierno Nacio-
nal esperan que el fuerte alza
deldolarseaun evento puntual
y que la moneda retorne a los
niveles de $3.200 - $3.300.
Ademas, algunos como el mi-
nistro de Comercio, José Ma-
nuel Restrepo, consideran que
la tasa de cambio podria favo-
recerlas exportacionesalapar
que podriadisminuirelinterés
por importar.

“La intervencion del Banco
en el mercado cambiario
es una opcion de politica
de la Junta que se evalia
con base en un esquema
de procedimientos
asociados a los objetivos”.

Gustavo
Acero

Analista economico
de Banco de Bogota

“El 11 de febrero de 2016
la tasa de cambio cerré en
$3,440.6, el nivel mds alto
en la historia de la serie;
en su momento, resultado
de una dindmica irregular
en precios del petréleo”.

$3.440

ES LA SEGUNDA TASA DE CAMBIO
MAS ALTA ALCANZADA EN EL PAIS.
SEDIOEL 11 DE FEBRERO DE 2016
POR LA CAIDA DEL CRUDO.

$1.843

TASA DE CAMBIO MAS BAJA QUE
SE HA REGISTRADO EN EL PAIS
DESDE 2014. COINCIDE CON LA
ENTRADA DE FLUJOS DE CAPITAL.

“Aungue la tasa de cambio
no deberia ser un determinan-
te para aumentar o disminuir
las exportaciones, sino que de-
beria ser por la competitivi-
dad, sin duda, un comporta-
miento de tasa mas alto
favorece el proceso de exporta-
ci6n. También se disminuye el
interés por importar. No obs-
tante, como hay instrumentos
que han favorecidolaimporta-
ci6n como la Ley de Financia-
miento yo creo que veremos
aumentos en las importacio-
nes”, manifest6 el ministro.

Porsu parte, el presidente de
la Andi, Bruce Mac Master, in-
dicé que no existen razones
para que el Banco intervenga
porque esas acciones son siem-
pre “increiblemente costosasy
con efectos de corto plazo™.

NOELIA CIGUENZA RIANO
ncguenza@larepublica.com.co

con el alza de la divisa

que represent6 una reduccién
de US$4.734 millones.

Esto significa una devalua-
cion en la moneda para los co-
lombianos, lo que en palabras
castizas quiere decir que ahora
losnacionalesdeban pagarmas
por lo que compran.

Eso se evidencia en la
afectacion del PIB per capita,
de $5,3 millones, o de
US$1.636, si se tiene en
cuenta el precio del dolar de
enero, que fue de $3.239.

Con el alza historica que su-
fri6 el délar ayer, el PIB per ca-
pitapresent6 unadisminucioén
de US$103, quedando en
US$1.533.

Esto significa una reduccion
en los ingresos anuales de los
colombianos, que mientras
para inicios de 2019 vivian con
US$1.636 durante todo un afio,
ahora tendran que hacerlo con
US$1.533.

LAURA NETRA MARCIALES
@Neira_Laura

El délar no solo tuvo
un alza en su precio,
sino que logré un
récord histérico

Si bien la divisa llegé a su
precio mas alto con un creci-
miento de $96, también marco
su maximo intradia, con una
cifra de $3.483, superando el
récord de $3.454. Esto también
tuvo otras repercusiones, como
el hecho de que el peso se
considerara la moneda mas
devaluada tras perder cerca de
2%. Todo esto, debido a los
problemas comerciales entre
Estados Unidos y China, que
devaluaron el yuan y remecie-
ron las bolsas mundiales.
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COMERCIO. COMPRAS AL EXTERIOR SUBEN $1 BILLON

Mientras los exportadores
se [rotan las manos, los
importadores sufren

BOGOTA

El délar continta revaluan-
dose y con estatendenciavade-
jandoganadoresyperdedoresa
su paso, sobre todo, en materia
de comercio exterior.

Esto, debido a que a medida
que avanza la moneda interna-
cionaly se depreciala colombia-
na, el negocio de los importado-
Tes se encarece, como pasa enla
industria de los autos; mientras
quelosbeneficios paralos expor-
tadoresvan creciendo,yaquesus
ventas son mejor remuneradas
enlos mercadosinternacionales.

Al revisar las cifras de las
compras al mundo, en mayo de
este afio el monto ascendio a
US$4.788,9 millones. Si toma-
mos este valor como referencia
ylo calculamos con el precio de
cierre de inicio de afio del d6-
lar ($3.239) el costo era de
$15.47 billones. Al hacer la es-
timacion con el precio de cie-
rre de ayer, $3.456, el mas alto
delahistoria, el costo delas im-
portacionesllegaa$16,55hillo-
nes, es decir que comprar los
bienesy servicios en el exterior
sehaencarecido en $1,07 billo-
nes desde enero.

De acuerdo con Olga Lucia
Salamanca, directora de Politi-
cay Defensa Comercial delafir-
maAraujo Ibarra Consultores en
Negocios Internacionales, “el
principalimpactodeladevalua-
cion del peso es para los impor-
tadores porque evidentemente
se van a hacer mucho mas cos-

Olga Lucia
Salamanca

Dir. Politica y Defensa
Com. de Araujo Ibarra

“El principal impacto es
para los importadores
porque evidentemente se
van a hacer mds costosas
las operaciones, pero
también para los que
dependen de insumos”.

tosas todas las operaciones de
comercio, pero también la in-
dustriay los consumidores que
dependende materiaprima, in-
sumos o bienes de capital, porlo
que se pueden esperar efectos
inflacionarios”.

Al revisar las cifras de los ex-
portadores, entre los que hayva-
rios sectores estrella como el ca-
ficultor, el floricultor y el
fruticola, laescaladadeldélarles
dibuja un panorama favorable.
Hoy estanganando $701.624 mi-
llones, puesconbase enlascifras
de junio, US$3.043,5 millones
vendidos al exteriorsignificaban
$9.85 billones con el precio de
cambio de inicio de 2019. Aho-
ra el valor de las exportaciones
representa $10,51 billones.

Salamanca sefial6 que este
puede ser un momento para
que los exportadores sean
competitivos, aunque deben
revisar las devaluaciones en
otros paises, porque si sus mo-
nedas también se abaratan
frente al délar, la ventaja del
precio sera anulada.

Alrespecto, el ministrode Co-
mercio, José Manuel Restrepo,
dijo que la tasa de cambio ac-
tual puede favorecer la expor-
tacion, aunque el precio del do-
lar no debe ser determinante
para aumentar o no las ventas.

GABRIEL FORERO OLIVEROS
gforero@larepublica.com.co
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Informa las tasas de interés para
Tarjetas de Crédito vigentes para
el mes de agosto del 2019.

Interés Corriente
compras y avances
28.43% E.A.
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