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La vicepresiden-
ta, Marta Lucia
Ramirez, enca-
bezé junto al
presidente,
Ivan Duque,
elactoenel
que el Gobierno
Nacional y el
sector empresa-
rial firmaron
pactos por el
crecimiento de
diferentes sec-
tores producti-
vos que benefi-
ciaran a 45 gre-
mios del pais.

EDITORIAL

Y ahora una
oleada de mala
devaluacion

NO HAY RAZONES ESTRUCTURALES PARA TOLERAR

UN DOLAR POR ENCIMA DE LOS $3.450, UNA TASA DE
CAMBIO QUE DISPARA LAS EXPORTACIONES, PERO PONE
EN JAQUE TODAS LAS IMPORTACIONES DE MATERIAS

La guerra de aranceles que
libra Estados Unidos contra
China y que obligo a los asiati-
cos a devaluar su moneda, el
yuan, en cerca de 10%, ha
causado estragos en los merca-
dos emergentes. Solo el peso
colombiano ha conseguido una
peligrosa devaluacion de 20%
frente al délar en menos de un
afio, situacion similar que
atraviesan las monedas de
referencia en la Alianza del
Pacifico. Las consecuencias no
se hicieron esperar y esta
primera semana de agosto se
vislumbra como tragica para
los mercados de valores en
todas las bolsas del mundo que
se tifien de rojo. Nunca antes
en la historia colombiana un
dolar habia alcanzado un valer
de $3.450, cifra que delata una
fuerte devaluacién que benefi-
cia las exportaciones de petro-
leo, café, flores y banano, entre
otras, pero le pasa una millo-
naria cuenta de cobro alas
importaciones de materias
primas, como concentrado de
alimentacion. No podemos
desconocer que el peso de los
productos importados en la
canasta familiar se cuenta en
18% y que esta mala ola deva-
luativa del peso tendra graves
repercusiones en la tasa de
inflacion del segundo semes-
tre. En los tltimos 12 meses, el
peso colombiano se ha depre-
ciado en promedio 20% respec-
to al dolar estadounidense, lo
que se convierte en una mala
situacion para el primer afio de
Gobierno, pues el Ministerio de
Hacienda y el Banco de la
Republica deben entrar a
evaluar si sale a vender d6la-
res, un hecho que iria en
contra de la idea de Hacienda
de meter las utilidades del
Emisor en los ingresos del
presupuesto para el proximo
afio tasado en $271 billones.
Lo primero que tenemos que
hacer es un analisis muy
pormenorizado que defina de
donde viene la pérdida de
valor de la moneda. Esta de-
preciacion sabita tiene dos
caracteristicas principales: el
dolar estadounidense se ha
apreciado con respecto a
practicamente todas las mone-
das emergentes por la altima

subida de tasas de la Fed, que
inici6 el proceso de normaliza-
cién de la politica monetaria de
Estados Unidos, subiendo la
tasa de referencia del nivel de
casi cero hasta su nivel de
equilibrio de largo plazo, en
torno a 2,25%.

Otras dos situaciones inter-
nacionales también han pesa-
do en la devaluacion del peso
como son el precio del petroleo
que ha caido por la sobreoferta
de Estados Unidos y la desace-
leracion de la economia China.
No obstante, el peso colombia-
no depende de las exportacio-
nes que siguen siendo tasadas
por el crudo; en pocas palabras
estamos peligrosamente nue-
vamente expuestos a los pre-
cios internacionales del petro-
leo. Una depreciacion en
exceso, COIMo parece Ser esta,
si se extiende por muchos
meses seria ruinosa para las
cuentas nacionales en térmi-
nos de deuda externa que ya de
por si supera 50% del PIB. Si
miramos la inflacién, anotare-
mos ue existe un riesgo

COMPORTAMIENTO DEL
DOLAR EN LA JORNADA
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inminente de afectar la forma-
cién de precios de la economia
colombiana, que depende cada
vez mas de los productos
importados. Ojala esta depre-
ciacion sea temporal y no se
extienda hasta finales del afio,
meses sobre los cuales se tenia
la esperanza de que hicieran
reputar un PIB que solo regis-
tra 2,8% en el primer trimestre,
con la presion de que el afio
termine en 3,6%. En suma: la
devaluacion ha llegadoy los
retos son grandes para un
Gobierno que esta en deuda
con los recortes al gasto pahli-
co y en hacer repuntar el bajo
desempefio de la economia
con un desempleo creciente
con 2,3 millones de colombia-
nos en biasqueda de trabajo.
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Visita presidencial

El presidente de Venezuela, Rafael Cal-
dera, visita Colombia con una delega-
cidn de mas de un centenar de perso-
nalidades de su Gobierno.

Impuestos por el aire

Las empresas aéreas que cperan en Co-
lombia anunciaron, por medio de sus re-
prasentantes, la restriccion de vuelos en
el pais ante los aumentos en impuestos.
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Pactos por el crecimiento
crearin 866.000 empleos

Délar no afectard metas

El délar llegd el lunes a un nuevo maxi-
mo histérico de $3.459,5. La guerra co-
mercial y la devaluacion del yuan estan
entre las causas.

Pacto por el crecimiento

El Gobiernoy el sector empresarial firma-
ron los pactos por el crecimiento del pais.
Estos ayudarian a crear cerca de 866.000
nuevos empleos en |as regiones.
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HORIZONTALES: 1- Gerente del fondo de inversién de Skandia. 2- Andrés Romero es su director
general. Pieza para empalmar dos tuboes. 3- Ciervo de tres a cinco afios de edad. Liga de basquet yan-
qui. 4- Rollos de peliculas. Digrafo del espafiol. 5- Nombre de mujer. Impuesto sobre [a renta para la
equidad. 6- Ernesto Martinez Director general de Uber para la zona Andina de apellido Echandi. 7-
Palo de labranza de indios tainos. Invertido, acompanante de carnes. 8- Tercer mayor banco del
mundo por activos. Cuna del actor de cine Marlon Brando. 9- Yema que nace de un tallo subterra-
neo. Descanse en paz. 10- Flanco. Planta acuética. VERTICALES: 1- Conglomerado brasilefio de la
ingenieria y construccién involucrado en delitos de corrupcion. 2- Hado. Ciudad de Irak. 3- Arbol
americano. Bahla no muy extensa. 4- Esta cerveza es el nuevo patrocinador del ciclismo colombia-
no. Rodrigo Diaz de Vivar. 5-Vano, futil. Marcador de futbol. 6- Parte delantera del barco. Objeto vola-
dor no tripulado. 7- Tamafic de pilas. En rugby, formacién fija cuya funcion es disputar la pelota. 8-
Canal de television de la Organizacion Ardila Lulle. Objecion. 9- Modalidad del tenis de Juan S. Cabal
y Robert Farah. Jugo de frutas de Postobdn. 10- Cpina el cuate. Tapa del motor del carro.
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Solo damos las horizontales: Oscar Pardo, Dian, racor, enadio, NBA, bobinas,
LL, , Ana, CREE, EM, Andrés, coa, puré, ¢, HSBC, Omaha, turién, RIP, lado, loto,
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MENSAJES A LR

@CAMAREVALDO. Este ario no fue para viajar. Este ano

debe ser para exportar servicios y productos.

¢Como cree que puede
afectar o beneficiar un
dolar a $3.450?

@JWILLS_CO.jEncarece las importacionas! Sube la
materia prima y suben los productos.

BERNARDO MESA MORENO. Es bueno para frenar
incluso las importaciones ilegales.

facebook.com/larepublicaco “

JONATHAN BZ. Pues aquf que dependemos tanto de
las compras internacionales nos afecta muchisimo.

larepublica_co
@larepublica_co u

JONETH BANOS HERNANDEZ. Beneficia a los expor-
tadores y perjudica a los importadores.
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