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|Zeee[slige]|, Canacol y Cemargos, las
companias de la bolsa que ganan con

el ddlar caro

Jusves, & de sgosca de 201

Las petroleras y la empresa de cementos son las beneficiadas
de acuerdo con los analistas; mientras que Avianca, Cemex
Latam Holdings y Nutresa estin entre las que pierden

s Loaiza - avenegas@larepublica.com.co

Andrés Ve

€n la jornada del martes el peso colombiano recuperé un poco de sus pérdidas
ante el dolar, luego de que el lunes la moneda llegara a su precio historico de
$3.459,47.

La divisa cerr6 en un precio promedio de $3.431,35, que pese a que represento
una caida de $28,12, ain mantiene al délar en su méxima cotizacion.

Si se revisa el impacto de estas subidas en las empresas colombianas, se
encuentran condiciones mixtas que hacen que haya tanto ganadores, como
perdedores.

La Bolsa de Valores de Colombia (BVC) es el escenario ideal para evaluar estos
choques en las principales compaiias del pafs en las que los colombianos
pueden invertir sus recursos. Alliresaltan, por el lado de las beneficiadas con la
tasa de cambio, Cemargos y Canacol, mientras que entre las que
sienten un impacto negativo estn Avianca, Cemex Latam Holdings, Nutresa,
entre otras

De acuerdo con los expertos consultados, la reaccion de las acciones
colombianas suele ser a la baja cuando se dan alzas tan significativas en el ddlar
como las de estos dias.

Alexandra Cely, analista de renta variable de Acciones y Valores, comento que
“esto se da por la correlacion que tiene el Colcap, tanto con la divisa como con el
PetF6lEa’, por lo que en los ditimos 15 dias el indice ha perdido cerca de 4,6%
de su valor hasta 1.520 puntos.
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Sobre esto hay que tener en cuenta que pese a que el [pEtroIg0) ha transado con
leves caidas, aun se mantiene un nivel optimo para el mercado, con una
cotizacion cercana a US$60 por barril par el caso del Brent, una cifra clave para
las empresas que componen el principal indice accionario de la bolsa.

Ahora, mientras que a grandes rasgos se podria revisar el impacto por sectores,
como que el de [petiBlealy gas veria ganancias por ser exportadores, o el
textilero pérdidas por el encarecimiento de sus insumos importados, los
expertos prefirieron no dar una ultima palabra, ya que cada compaia tiene
exposiciones distintas a la moneda.

Las que ganan con délar alto

BT liera las companias de la
Bolsa que se ven beneficiadas con el
alza del délar, en un momento en

LOS CONTRASTES

CARLOS RODRIGUEZ

“El encarecimiento

global del ddlar que el barril de [petrélea no ha visto
hace caer el caldas fuertes que perduren y el
principal indice de la délar al que se vende esté alto.
bolsa local por una

Segn el informe de primer trimestre
de la compaia, esta produce

de la correlacion del 728.000 barriles por dia, Io que con

;"/;’Sf‘;‘;/‘:,”egu o un petréles a US$59 por barril
petrdlieo” representa una produccién diaria
por un valor de US$42,9 millones.
Esta produccion, con el ddlar de
ANDRES MORENO inicio de afio, equivalia a $139.441
Mty millones, mientras que con la

cotizaci6n actual del ddlar sube

“El tema de Avianca
$8.998 millones.

es preocupante
porque la
correlacion de ellos
con el ddlary el
precio de sus
tiquetes es muy alta,
ademds de que el
petréleo no ha
Gaido tanto, y les
representa un

gast

“Como los ingresos petroleros estan
en dolares, cuando traiga esa plata el
margen seré mucho més alto”,
resalts el analista bursatil Andrés
Moreno.

Otra que viviria un efecto similar
seria Canacol, pues de acuerdo con
uninforme de Casa de Bolsa, “se
espera un mayor nivel de produccion
de gas en términos anuales”, y asi, en caso de que este logre venderse
efectivamente, el flujo de délares ala compafia soportaria su caja en pesos
colombianos.

Desde el lado de las compaiiias cementeras hay dos caras, y la buena la tiene
Cementos Argos, pues segin resaltd Carlos Rodriguez, gerente de renta variable
de Ultraserfinco, “cerca de 50% de los ingresos de esta compafiia provienen de
Estados Unidos”, Io que en efectos de cambio al peso representa un mayor
volumen de ganancias.

Las compaiiias que pierden

La cara negativa de los efectos del délar en el sector cementero la tiene Cemex
Latam Holdings, esto, segin resalté Cely, “por la gran exposicién que tienen en
otros mercados”.

Precisamente, Rodriguez explico que las afectaciones que veria la compania
estén explicadas en el hecho que la mitad de su operacion esté en Colombia,
mientras que sus reportes son en dolares, a esto se suma que “25% de sus
costosy gastos estn dolarizados”, en un entorno retador en Panamé, Costa Rica
y otros mercados.

De las firmas que componen el Colcap, Avianca podria ser la més afectada, pues
el alza del dolar anade presiones a su dificil situacion financiera.

La aerolinea tiene una deuda internacional en bonos por US$550 millones con
vencimiento a 2020. Un monto que era equivalente a $1,78 billones a inicio de
afio, pero que hoy sube hasta $1,90 billones.

Ademés, el [ietfBleo) se mantiene en un valor alto que la compafifa debe pagar
en ddlares para suministrar a sus aviones el combustible necesario. Por parte de
sus ventas, Rodriguez resalté que el dolar alto afecta los precios de los tiquetes
disminuyendo la demanda, al tiempo que impacta en los costos operacionales.

Con el fin de sanear sus finanzas, Avianca esta llevando a cabo un plan de
reperfilamiento de su deuda, y planea expandir estos bonos hasta 2023 dando
garantias extra

En el caso de Nutresa, la procesadora de alimentos con sede en Medellin, Omar
Sudrez, analista de renta variable de Casa de Bolsa resaltd que “la devaluacion
del peso colombiano frente al ddlar genera presion sobre los costos de la
compaiia", pues las materias primas que utiliza estan dolarizadas y segin
Utraserfinco “cerca de la mitad de sus costos son en ddlares”.

Fabricato y Coltejer verian el mismo tipo de impacto debido al encarecimiento
de los insumos textiles importados

£En qué acciones recomiendan invertir los expertos para el préximo
trimestre?

Pese a las caidas de la semana, los analistas ven acciones con buenos
fundamentales. De acuerdo con la Gltima Encuesta de Opinion Financiera,
llevada a cabo por Fedesarrollo, las acciones favoritas, como el porcentaje de los
inversionistas que las eligieron entre las tres mas apetecidas, sonla de ISA, con
una preferencia de 43,5%, seguida de la del Exito (34,8%) y Corficolombiana
(21,7%). El top cinco lo complementan los titulos Preferencial Davivienda y Grupo
Energla Bogots, que comparten un indicador de 17,4%
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