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Ecopetrol, Canacol
y Cemargos ganan
con el dolar caro

BOLSAS. LAS PETROLERAS Y
LA EMPRESA DE CEMENTOS
SON LAS BENEFICIADAS DE
ACUERDO CON LOS
ANALISTAS; MIENTRAS QUE
AVIANCA, CEMEX LATAM
HOLDINGS Y NUTRESA ESTAN
ENTRE LAS QUE PIERDEN

BOGOTA

En la jornada del martes el
peso colombiano recupero un
poco de sus pérdidas ante el
dolar, luego de que el lunes la
monedallegaraasu precio his-
torico de $3.459.,47.

La divisa cerrd en un precio
promedio de $3.431,35. que
peseaquerepresentounacaida
de $28,12, atn mantiene al do-
lar en su maxima cotizacion.

Siserevisaelimpactode es-
tas subidas en las empresas co-
lombianas, se encuentrancon-
diciones mixtas que hacen que
haya tanto ganadores, como
perdedores.

La Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) es el escenario ideal
para evaluar estos choques en
las principales compafiias del
paisenlas quelos colombianos
pueden invertir sus recursos.
Alli resaltan, por el lado de las
beneficiadasconlatasade cam-
bio, Ecopetrol, Cemargosy Cana-
col, mientras que entre las que
sientenunimpacto negativo es-
tan Avianca, Cemex Latam Hol-
dings, Nutresa, entre oftras.

De acuerdo con los expertos
consultados, la reaccion de las
acciones colombianas suele ser

Carlos Rodriguez

Andrés Moreno
Analista bursatil

Gerente de renta variable de Ultraserfinco

“El encarecimiento global del dolar hace
caer el principal indice de la bolsa local
por una medida de riesgo, que viene en
parte de la correlacion del mercado con la
divisa y el precio del petréleo”.

“El tema de Avianca es preocupante
porque la correlacion de ellos con el délar
y el precio de sus tiguetes es muy alta,

ademds de que el petréleo no ha caido
tanto, y les representa un gasto”.

$3.431,35

PROMEDIO AL QUE COTIZO EL
DOLAREN LA JORNADA DEL
MARTES, LA TRM DE HOY DEBE
UBICARSE EN UN NIVEL CERCANO.

a la baja cuando se dan alzas
tan significativas en el délar
como las de estos dias.

Alexandra Cely, analista de
renta variable de Acciones y Va-
lores, coment6 que “esto se da
por la correlacion que tiene el
Colcap, tanto conladivisacomo
con el petroleo”, por lo que en
los altimos 15 dias el indice ha
perdido cerca de 4,6% de su va-
lor hasta 1.520 puntos.

Sobre esto hay que tener en
cuenta que pese a que el petro-
leohatransadoconlevescaidas,
ahn se mantiene un nivel opti-
mo parael mercado, conunaco-
tizacion cercana a US$60 por
barril parael casodel Brent,una

$8.998

MILLONES ADICIONALES ESTARIA
GANANDO ECOPETROL EN ESTE
MOMENTO POR EL COMERCIO DE
SU PRODUCCION DE PETROLEO.

cifra clave para las empresas
que componen el principal indi-
ce accionario de la bolsa.
Ahora, mientras que a gran-
des rasgos se podria revisar el
impacto por sectores, como que
eldepetroleoy gas veria ganan-
cias por ser exportadores, o el
textilero pérdidas porel encare-
cimientode sus insumos impor-
tados, los expertos prefirieron
no dar una dltima palabra, ya
que cada compafiia tiene expo-
siciones distintas a la moneda.

LAS QUE GANAN CON DOLAR ALTO
Ecopetrol lidera las compa-

fiias delaBolsaque se venbene-

ficiadas con el alza del dolar, en

COMO AFECTA EL DOLAR A LAS EMPRESAS DE LA BOLSA?

¢QUIENES GANAN?
@ Industria de gas y petrélec
® Exportadores de producto final

® Empresas como

\"—%ROL

(@CANACOL,

ENERGY LTD.

LOS QUE PIERDEN
® Importadores de insumaos
® Industrias de confeccién

® Aerolineas por alza de
costos

® Empresas locales con
operaciones en exterior

® Empresas como

(Stgjer

% fabricato

Aviancal_
Heemex | Hoonss
-nutresa

un momento en que el barril de
petréleonohavistocaidasfuer-
tes que perduren y el dolar al
que se vende esta alto.

Segan el informe de primer
trimestre de la compaiiia, esta
produce 728.000 barriles por
dia, lo que con un petréleo a
US$59 porbarril representa una
produccion diaria por un valor
de US$42,9 millones.

Esta produccion, con el do-
lar de inicio de afio, equivalia a
$139.441 millones, mientras
que con la cotizacion actual del
dolar sube $8.998 millones.

“Como los ingresos petrole-
ros estan en dolares, cuando
traiga esa plata el margen sera

GANADOR DESTACADO

Cl?éROL

e Tendra mayores ingresos por
venta de petrdleo

® Produce 728.000 barriles por dia
® F| petroleo vale U5558,94 por barril

® Produccion diaria por un valor
de US$42,9 millones

o Anicio de afio equivalia a
$139.441 millones £ |

o Con el délar en maximos sube
.58.998 millones

EL MAS AFECTADO

Avianca\_

e Costos de operacion y tiquetes
se encarecen

® El combustible permanece alto

@ Tiene una deuda internacional
por US$550 millones

® Equivalente a $1,78 billones
a inicio de afo

® Hoy sube $115.346 millones 2 |

®Vale | 51,90 billones

® La empresa esta reperfilando lo
que queda por pagar de la deuda

muchomasalto”, resalto el ana-
lista bursatil Andrés Moreno.

Otra que viviria un efecto si-
milar seria Canacol, pues de
acuerdo conuninforme de Casa
deBolsa, “se esperaun mayor ni-
velde produccion de gas en tér-
minosanuales”,y asi,encasode
que este logre venderse efecti-
vamente, el flujo de dolaresala
compaiiia soportaria su cajaen
pesos colombianos.

Desde el lado de las com-
paifiias cementeras hay dos ca-
ras,ylabuenalatiene Cemen-
tos Argos, pues segin resalté
Carlos Rodriguez, gerente de
renta variable de Ultraserfin-
co, “cercade 50% de los ingre-

TECNOLOGIA. HAY UNA OPCION DE ESTE PRODUCTO EN TITANIO, QUE NO TIENE NUMERQS VISIBLES

Apple y Goldman Sachs emiten tarjetas de crédito

SAN FRANCISCO

Applelanz6 su tarjeta de cre-
dito virtual, trabajando con
Goldman Sachs Group en el nue-
vocomplemento del iPhone que
podria ayu-
dar a la tec-
nolégicaadi-

i REUTERS

versificarse de las ventas de
dispositivos y a construir un
nuevonegocio de consume para
€l banco en Wall Street.
Appleanunci6 el productoen
marzo, con el objetivo de atraer
alos duefios del iPhone al ofre-
cer una tarjeta con 2% de des-

cuento en compras con el ser-
vicio Apple Pay, sintarifasyuna
aplicacién para administrar las
finanzas relacionadas.

La empresa ofrece una op-
cion para una tarjeta de titanio,
pero esta no cuenta con un na-
mero visible. En vez de eso, es

almacenado en un chip seguro
dentro del iPhone, que genera
nameros virtuales.

La informaciém de compra
esalmacenadaeneliPhonedel
usuario y Goldman no podra
usar los datos con propositos
de marketing.

2%

(0]
DE DESCUENTO OFRECE LA
TARJETA DE CREDITO EMITIDA POR

GOLDMAN SACHS EN COMPRAS
CON EL SERVICIO APPLE PAY.

1,89%

AVANZARON LAS ACCIONES DE
APPLE EN LA BOLSA DE NUEVA
YORK DESPUES DE LAS PERDIDAS
DEL LUNES.

Gift Show, la feria para ACERTAR con los
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REACCION POR SECTOR ANTE EL DOLAR

POSITIVA NEGATIVA NEUTRA
® Petroleoy Gas ® Textil ® Financiero
® Aviacién e Cementeras
® Holdings ® Energia
@ Consumo
TRM ANO CORRIDO 6/08/2019
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DOLAR INTRADIA
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Fuente: Set Fx / Grupo Aval / Casa de Bolsa / Sondeo LR / Gréfico: LR-ER

sos de esta compaiiia provie-
nen de Estados Unidos”, lo
que en efectos de cambio al
peso representa un mayor vo-
lumen de ganancias.

LAS COMPARIAS QUE PIERDEN

La cara negativa de los efec-
tosdel dolaren el sectorcemen-
tero la tiene Cemex Latam Hol-
dings, esto, seghn resalté Cely,
“por la gran exposicion que tie-
nen en otros mercados”.

Precisamente, Rodriguez ex-
plico que las afectaciones que
verialacompafiiaestan explica-
das en el hecho que la mitad de
su operacion esti en Colombia,
mientras que sus reportes son

en dolares, a esto se suma que
“25% de sus costos y gastos es-
tan dolarizados”, en un entor-
no retador en Panama, Costa
Rica y otros mercados.

De las firmas que componen
el Colcap, Avianca podria ser la
mas afectada, pues el alza del
délar afiade presiones a su di-
ficil situacion financiera.

La aerolinea tiene una deu-
da internacional en bonos por
US$550 millones con venci-
miento a 2020. Un monto que
eraequivalentea$1,78billones
a inicio de afio, pero que hoy
sube hasta $1,90 billones.

Ademas, el petroleo se man-
tiene en un valor alto que la

iEn qué acciones
recomiendan invertir
los expertos para el
préximo trimestre?

Pese a las caidas de la semana,
los analistas ven acciones con
buenos fundamentales. De
acuerdo con la dltima Encuesta
de Opinion Financiera, llevada
a cabo por Fedesarrollo, las
acciones favoritas, como el
porcentaje de los inversionis-
tas que las eligieron entre las
tres mas apetecidas, son la de
ISA, con una preferencia de
43,5%, seguida de la del Exito
(34,8%) y Corficolombiana
(21,7%). El top cinco lo com-
plementan los titulos Preferen-
cial Davivienda y Grupo Energla
Bogotd, que comparten un
indicador de 17,4%.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
Con 12 entrevista a Marfa Quiniones, Pdte.
de |2 (mara de Comercio Hectronico.

compaiiia debe pagar en déla-
Tes para suministrara sus avio-
nes el combustible necesario.
Por parte de sus ventas, Rodri-
guez resalto que el dolar alto
afectalos precios delostiquetes
disminuyendo la demanda, al
tiempo que impacta en los cos-
tos operacionales.

Con el fin de sanear sus fi-
nanzas, Avianca esta llevando a
cabo un plan de reperfilamien-
tode sudeuda, y planea expan-
direstos bonos hasta 2023 dan-
do garantias extra.

Enel caso de Nutresa, 1a pro-
cesadorade alimentos consede
en Medellin, Omar Suérez, ana-
listaderentavariable de Casade
Bolsa resalté que “la devalua-
cion del peso colombiano fren-
te al dolar genera presion sobre
los costos delacompaiiia”, pues
las materias primas que utiliza
estan dolarizadasy segan Utra-
serfinco “cercadelamitad desus
costos son en dolares”.

Fabricato y Coltejer verian el
mismo tipo de impacto debido
al encarecimiento de los insu-
mos textiles importados.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenegas@larepublica.com.co

BOLSAS. EL PRECIO PROMEDIO DE COMPRA ES DE $3.078

Casas de cambio venden
la moneda de EE.UU.
$293,10 mas barata

BOGOTA

Antelavolatilidad quese ha
experimentado en el merca-
do cambiario en las altimas
jornadas, lacomprade do6lares
en casas de cambio puede ser
una alternativa para adquirir
productos en la divisa norte-
americana.

Al consultarochodelas prin-
cipales firmas cambistas del
pais, LR encontrd que la venta
del délar llega a un precio pro-
mediode $3.138, 25, yel decom-
pra fue $3.078. En cambio, en
elmercadospot, el marteslamo-
neda se cotizo a un valor pro-
mediode $3.431,35.despuésde
que el lunes lleg6 a su maximo
historico ($3.459).

Sisecomparaconel cobroque
le pueden hacer por sus transac-
ciones al usuario de tarjetas de
crédito, 1a compra de délares en
casas de cambio representa, en
promedio,unahorrode $293,10.

$3.138,25

ES EL PRECIO PROMEDIO AL QUE
OCHO DE LAS PRINCIPALES CASAS
DE CAMBIO DEL PAIS VENDEN EL
DOLAR.

Ellunes, el precio promedio
de venta de las ocho firmas
consultadas era $3.104 y su
ahorro frente al maximo his-
torico fue $355.5.

Los precios entre el mercado
oficial y el no oficial varian tan-
to porque, en las casas de cam-
bio, el precio deladivisa depen-
de de su oferta y demanda, asi
como la cantidad de billetes de
ladenominacién quetengacada
empresa.Estoimplicaque enlas
ciudades enlas que hay mas flu-
jo de délares, su precio sea me-
nor, y viceversa.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

DOLAR EN CASAS DE CAMBIO
Compra
$3.050
$3.080
Skt $3.115

Promedio

$3.078

ANALISIS

;Hasta cuando subira el dolar?

“En las manos del délar”, asi
titulamos nuestra presentacion
de expectativas para 2019, el
cual fue expuesto en el Foro del
diario La Republica en noviem-
bre del afio pasado y que se de-
nominé ;En qué invertir en
20197, todo como consecuencia
de que este afio el mercado gi-
raria en torno a esta divisa.

Y es que no es para menos, el
crecimientodelaeconomia,lain-
flacion, las tasas de interés, la
rentafijay hastalasacciones, de-
penden del ciclo, duracién, y
magnituddelos movimientosdel
délar. Su fortaleza suele generar
mas perjuicios que beneficios, y
masainbajolacoyunturaactual,
al estar acompafiada de la debi-
lidad de la economia global.

Precisamente este motivo, es
el principal fundamento para

continuar pronosticandoun dé-
lar fuerte. Con mas de 10 afios,
el actual ciclo econdmico global
hasido el mas prologadoentoda
lahistoria, yla guerra comercial
entre EE.UU. y China catalizara
sufin.Ademas delasrazonesex-
ternas e internas que explican
este fenomeno, la fortaleza del
délar obedece a las siguientes:
Ladevaluacion del yuan: Chi-
na, cuya economia viene en de-
saceleracion, buscara devaluar
su moneda en la misma magni-
tudenque EE.UU.incrementelos
aranceles, estoconelfindeman-
tener su competitividad. Desde
2018 ala fecha el yuan ha caido
15%y restaria 10% adicional.
Ladebilidad europea: Laeco-
nomiaenlazonaeuro, empezan-
do por Italia y terminando en
Alemania, nolevantacabezay su

Director Andlisis
Casa de Bolsa

crecimiento economico se conti-
nuaraviendoafectadoporlaele-
vadapolarizacién politica, porlo
cual el euro-dolar continuaria
presionado a la baja.
ElBrexitfuerte: Laeleccion de
Boris Johnson como Primer Mi-
nistro del Reino Unido eleva la
probabilidad de que el Brexit no
sea de forma negociada, lo cual
seguird perjudicando a la libra.
El deterioro del déficit de
cuenta corriente: La menor en-
trada de délares a la economia,
principalmente por parte de ex-
tranjeros para la compra de TES,
ylabuenadinamicadelasimpor-

taciones, ha llevado a que el dé-
ficit de cuenta corriente se eleve
este afo hasta 4,4% desde el mi-
nimode 3,3%registradoen 2017.

Aumento del déficit fiscal: La
revision al alza de la regla fiscal
por el impacto de la migracion
venezolanaylas dudasrecientes
acerca del manejo contable que
se le esta haciendo a las finan-
zas ptiblicas de Colombia, han
reavivado la posibilidad de que
las calificadoras nos disminuyan
la calificacion crediticia al limi-
te de grado de inversion.

La estacionalidad de los flu-
jos:Elfindelatemporada demo-
netizaciones asociadas al pago
de impuestos de grandes contri-
buyentes que sesueledarduran-
te los primeros semestres del
afio en Colombia, le quita presio-
nes bajistas a la tasa de cambio

e influye para que esta se mue-
va con una mayor libertad.

Cabe resaltar que como es
habitual, el délar en Colombia
sobreacciona debido a que es
un mercado muy pequefio en el
cual los extranjeros cada vez
tienen una mayor participa-
cion. Adicionalmente, por mas
que pueda llegar a intervenir
el Banco de la Repiblica, tan
solo podra controlar su volati-
lidad debido a que su tenden-
cia alcista es a nivel mundialy
estamos bajo un régimen cam-
biario flexible.

Deestaforma, hastaqueel ci-
clo econémico a nivel mundial
no toque fondo, el délar al ser
sinduda el activo refugio por ex-
celencia, continuaria al alzay va
adificultar la recuperacion eco-
némica actual del pais.



