Ecopetrol, Canacol
y Cemargos ganan
con el dolar caro

BOLSAS. LAS PETROLERAS Y
LA EMPRESA DE CEMENTOS
SON LAS BENEFICIADAS DE
ACUERDO CON LOS
ANALISTAS; MIENTRAS QUE
AVIANCA, CEMEX LATAM
HOLDINGS Y NUTRESA ESTAN
ENTRE LAS QUE PIERDEN

BOGOTA

En la jornada del martes el
peso colombiano recupero6 un
poco de sus pérdidas ante el
dolar, luego de que el lunes la
monedallegara asu precio his-
torico de $3.459,47.

La divisa cerrd en un precio
promedio de $3.431.35, que
pese aquerepresentdunacaida
de $28,12, aan mantiene al do-
lar en su maxima cotizacion.

Siserevisaelimpactode es-
tassubidas en las empresas co-
lombianas, se encuentran con-
diciones mixtas que hacenque
haya tanto ganadores, como
perdedores.

La Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) es el escenario ideal
para evaluar estos choques en
las principales compafias del
pais enlas que los colombianos
pueden invertir sus recursos.
Alli resaltan, por el lado de las
beneficiadasconlatasade cam-
bio, Ecopetrol, Cemargosy Cana-
col, mientras que entre las que
sienten unimpactonegativo es-
tan Avianca, Cemex Latam Hol-
dings, Nutresa, entre otras.

De acuerdo con los expertos
consultados, 1a reaccion de las
acciones colombianas suele ser
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“El encarecimiento global del doélar hace
caer el principal indice de la bolsa local
por una medida de riesgo, que viene en
parte de la correlacion del mercado con la
divisa y el precio del petréleo”.

“El tema de Avianca es preocupante
porque la correlacion de ellos con el dolar
y el precio de sus tiquetes es muy alta,

ademas de que el petréleo no ha caido
tanto, y les representa un gasto”.

$3.431,35

PROMEDIO AL QUE COTIZO EL
DOLAREN LA JORNADA DEL
MARTES, LA TRM DE HOY DEBE
UBICARSE EN UN NIVEL CERCANO.

a la baja cuando se dan alzas
tan significativas en el délar
como las de estos dias.

Alexandra Cely, analista de
renta variable de Acciones y Va-
lores, comento que “esto se da
por la correlacion que tiene el
Colcap, tanto conladivisacomo
con el petroleo”, por lo que en
los Giltimos 15 dias el indice ha
perdido cerca de 4,6% de su va-
lor hasta 1.520 puntos.

Sobre esto hay que tener en
cuenta que pese a que el petro-
leohatransado conlevescaidas,
atn se mantiene un nivel opti-
mo parael mercado, conunaco-
tizacion cercana a US$60 por
barril parael casodel Brent,una

$3.998

MILLONES ADICIONALES ESTARIA
GANANDO ECOPETROL EN ESTE
MOMENTO POR EL COMERCIO DE
SU PRODUCCION DE PETROLEO.

cifra clave para las empresas
que componen el principal indi-
ce accionario de la bolsa.
Ahora, mientras que a gran-
des rasgos se podria revisar el
impacto porsectores, como que
el de petréleoy gas veria ganan-
cias por ser exportadores, o el
textilero pérdidas porel encare-
cimiento de susinsumosimpor-
tados, los expertos prefirieron
no dar una altima palabra, ya
que cada compaiiia tiene expo-
siciones distintas a la moneda.

LAS QUE GANAN CON DOLAR ALTO
Ecopetrol lidera las compa-

niasdelaBolsaquesevenbene-

ficiadas con el alza del dolar, en

COMO AFECTA EL DOLAR A LAS EMPRESAS DE LA BOLSA?

¢QUIENES GANAN?
@ Industria de gas y petroleo

e Exportadores de producto final
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LOS QUE PIERDEN
e Importadores de insumos

® |Industrias de confeccion

@ Aerolineas por alza de
costos

® Empresas locales con
operaciones en exterior

® Empresas como
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un momento en que el barril de
petroleonohavisto caidas fuer-
tes que perduren y el dolar al
que se vende esta alto.

Segun el informe de primer
trimestre de la compaiiia, esta
produce 728.000 barriles por
dia, lo que con un petroleo a
USs$59porbarrilrepresentauna
produccion diaria por un valor
de US$42,9 millones.

Esta produccion, con el do-
lar de inicio de ano, equivalia a
$139.441 millones, mientras
que con la cotizacion actual del
dolar sube $8.998 millones.

“Como los ingresos petrole-
ros estan en dolares, cuando
traiga esa plata el margen sera

LatAm
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GANADOR DESTACADO
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@ Tendra mayores ingresos por
venta de petréleo

® Produce 728.000 barriles por dia
® E| petroleo vale US$58,94 por barril

® Produccion diaria por un valor
de US542,9 millones

e Ainicio de ano equivalia a
$139.441 millones 3 |

e Con el dolar en maximaos sube
.53.998 millones

EL MAS AFECTADO

Avianca\_

e Costos de operacion y tiquetes
Se encarecen

® £l combustible permanece alto

@ Tiene una deuda internacional
por US$550 millones

® Equivalente a 51,78 billones
a inicio de ano

e Hoy sube $115.346 millones 3 |

® \/ale | 51,90 billones

® | a empresa esta reperfilando lo
que gueda por pagar de la deuda

muchomasalto”, resaltd el ana-
lista bursatil Andrés Moreno.

Otra que viviria un efecto si-
milar seria Canacol, pues de
acuerdo conuninformedeCasa
deBolsa, “se esperaun mayor ni-
vel de produccion de gas en tér-
minosanuales™,yasi,encasode
que este logre venderse efecti-
vamente, el flujo de délaresala
compafiia soportaria su cajaen
pesos colombianos.

Desde el lado de las com-
paiiias cementeras hay dos ca-
ras,y la buena la tiene Cemen-
tos Argos, pues segan resalto
Carlos Rodriguez, gerente de
renta variable de Ultraserfin-
co, “cerca de 50% de los ingre-
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s0s de esta compaiiia provie-
nen de Estados Unidos”, lo
que en efectos de cambio al
peso representa un mayor vo-
lumen de ganancias.

LAS COMPANIAS QUE PIERDEN

La cara negativa de los efec-
tosdeldodlaren el sector cemen-
tero la tiene Cemex Latam Hol-
dings, esto, segin resalto Cely,
“por la gran exposicion que tie-
nen en otros mercados”.

Precisamente, Rodriguez ex-
plico que las afectaciones que
verialacompafiia estan explica-
das en el hecho que la mitad de
su operacion esta en Colombia,
mientras que sus reportes son

en dolares, a esto se suma que
“25% de sus costos y gastos es-
tan dolarizados™, en un entor-
no retador en Panama, Costa
Rica y otros mercados.

De las firmas que componen
el Colcap, Avianca podria ser la
mas afectada, pues el alza del
dolar afiade presiones a su di-
ficil situacion financiera.

La aerolinea tiene una deu-
da internacional en bonos por
US$550 millones con venci-
miento a 2020. Un monto gue
eraequivalente a$1,78 billones
a inicio de afio, pero que hoy
sube hasta $1,90 billones.

Ademas, el petroleo se man-
tiene en un valor alto que la

:En qué acciones
recomiendan invertir
los expertos para el
préximo trimestre?

Pese a las caidas de la semana,
los analistas ven acciones con
buenos fundamentales. De
acuerdo con la dltima Encuesta
de Opinion Financiera, llevada
a cabo por Fedesarrollo, las
acciones favoritas, como el
porcentaje de los inversionis-
tas que las eligieron entre las
tres mas apetecidas, son la de
ISA, con una preferencia de
43,5%, sequida de la del Exito
(34,8%) y Corficolombiana
(21,79%). El top cinco lo com-
plementan los titulos Preferen-
cial Davivienda y Grupo Energla
Bogotd, que comparten un
indicador de 17,4%.
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compariia debe pagar en dola-
res para suministrar a sus avio-
nes el combustible necesario.
Por parte de sus ventas, Rodri-
guez resalto que el dolar alto
afectalos precios delostiquetes
disminuyendo la demanda, al
tiempo que impacta en los cos-
tos operacionales.

Con el fin de sanear sus fi-
nanzas, Avianca esta llevando a
cabo un plan de reperfilamien-
to de su deuda, y planea expan-
direstos bonos hasta 2023 dan-
do garantias extra.

En el caso de Nutresa, la pro-
cesadoradealimentos consede
en Medellin, Omar Suarez, ana-
listaderentavariablede Casade
Bolsa resaltdé que “la devalua-
cion del peso colombiano fren-
te al dolar genera presion sobre
los costos dela compaiiia®, pues
las materias primas que utiliza
estan dolarizadasy segan Utra-
serfinco “cercade lamitad de sus
costos son en dolares”.

Fabricato y Coltejer verian el
mismo tipo de impacto debido
al encarecimiento de los insu-
mos textiles importados.
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