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Entorno

La economia internacional
se encamina a buscar refugio

El creciente riesgo de una fuerte recesion en el mundo ha hecho que los inversionistas

busquen activos mas seguros, disparando el oro, los bonos estadounidenses y el dolar.

LOS “NUBARRONES” que
pronostico el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI)
hace meses se han converti-
do ya en una auténtica tor-
menta, pues el nuevo episo-
dio de ataques entre Esta-
dosUnidosy China se haen-
cargado de ello. La incerti-
dumbre no deja de aumen-
tary losriesgos de un nuevo
colapso mundial son vistos
cada vez como una posibili-
dad mas real. Los inversio-
nistas lo saben y se encami-
nan, de nuevo, al refugio.

“Elmercado esta reaccio-
nando a los mayores ries-
gosde que se dé una desace-
leracion global mas fuete
de lo esperado, mientras
que los aranceles de Do-
nald Trump y la respuesta
de China no hacen sino in-
crementar esa posibilidad.
Y aunque la Reserva Fede-
ral bajo su tasa de interés
un 0,25%, creo que al dia de
hoy eso no va a ser suficien-
te para compensar los ries-
gos de que la guerra comer-
cial siga escalando. Ante
esto, vemos que el mercado
busca un refugio en niveles
importantes, lo cual iria has-
ta que haya una distension
enel conflicto o quelosban-
cos centrales salgan a con-
trarrestar las turbulen-
cias”, explica Daniel Velan-
dia, director de estudios
economicos de Credicorp
Capital.

Encierto sentido, el presi-
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no ayudan”.

dente de Estados Unidos
opina en esa misma direc-
cion y cree que la Fed debe-
ria hacer mas, calificando al
Emisor como el principal
freno de EE. UU. Ayer mis-
mo tuited que “deben ha-
cer recortes de tasas mas
grandes y mas rapidos. La
incompetencia es algo terri-
ble de ver, especialmente
cuando las cosas se pueden
solucionar muy facilmen-
te”, dijo.

Y lo cierto es que los da-
tos indican que las cosas
para la economia mundial
van cada vez peor. Sumado
al continuo recorte de los
organismos internaciona-
lessobrela prevision de cre-
cimiento internacional,
hay otros indicadores para
los inversionistas que estan
cogiendo fuerza.

Unodeellos es el compor-
tamiento de los bonos de
EE. UU., un activo seguro
por excelencia, y cuya ren-
tabilidad lleg6 ayer a nive-
les maximos desde marzo
de 2007, justo antes de que
empezaran a verse las pri-
meras turbulencias finan-
cieras de la crisis.

“Los inversores com-
pran los bonos en modo pa-
nico”, le afirmé Andrew
Brenner, director gerente
de National Alliance Capital

(EFE) Cuatro expresidentes
de la Fed, Paul Volcker, Alan
Greenspan, Ben Bernanke y
Janet Yellen, reclamaron la
necesidad de que el banco
central permanezca
independiente, que no sea
presionado con amenazas
de despidos y que no se
degrade su liderazgo por
razones politicas.

Volcker, Greenspan,
Bernanke y Yellen
escribieron una carta
abierta donde destacan que
“es fundamental preservar
la capacidad de la Reserva
para tomar decisiones
basadas en los mejores
intereses de la nacién, no los
intereses de un pequeno

Markets, a la agencia Reu- |
ters. ‘

Precisamente, a lo largo |
de la historia el incremento |
del interés por parte de los |
inversionistas por este acti- |
vo refugio ha sido indica- 1
dor de un recrudecimiento |
deunadesaceleracion mun- |
dialolallegada de unarece-
sion.

A falta de la actualizacion
tras los dltimos aconteci-

grupo de politicos. Estamos
unidos en la conviccién de
quealaFedyasu
Presidente se les debe
permitir actuar con
independencia y segun los
mejores intereses de la
economia, libres de
presiones politicas a corto
plazo y, en particular, sin la
amenaza de despidos o
degradaciones de los lideres
por razones politicas”,
comienzan.

La misiva llega tras mas de
un afo de continuas criticas
por parte de Trump, que van
desde acusar al banco de
ser el “problema”, hasta
amenazar con el despido de
Jerome Powell.

mientos, la Reserva Federal
trabajaria con una probabi-
lidad de recesion de 33%,
mientras que para la firma
francesa Natixis, este dato
llegaria hoy en dia a alrede-
dor del 40%.

Peroeste noes el unicoin-
dicador. Otro de la lista que
representa los momentos

| de maxima turbulencia en

la economia mundial es el
comportamiento del Oro. Y

precisamente este activore-
fugio alcanzo ayer un pre-
cio por onza superior a los
US$1.500, un nivel que no
se veia desde abril de 2013.

Al mirar otros metales
preciosos, la plata subi6
mas de un 4% a US$17,18 la
onza, el platino repunté un
2,3% a US$866,57 la onza.

Por supuesto, el dolar es
uno de los activos al que los
inversionistas buscan a la
hora de necesitar refugio.
Ayer, la divisa estadouni-
dense volvio a repuntar
frente al yuan chino, y se
mantuvo estable frente a
las principales monedas del
mundo.

Durante toda la semana,
lafortaleza del dolar estado-
unidense frente al peso co-
lombiano ha sido notoria,
llevando ala divisa a cotizar
en su nivel maximo histori-
co en Colombia, muy cerca
delos $3.500 por unidad.

| GOLPE A EMERGENTES

Sumadoa esto, cuandola
turbulencia internacional
crece, los paises emergen-
tes suelen ser los mas casti-
gados, una tendencia que
se ha repetido también en
esta ocasion, y es que de
acuerdo con un reporte del
Instituto de Finanzas Inter-
nacionales (IIF, por su si-

glas en ingles), la dltima es-

| calada en la guerra comer-

cial ha provocado la retira-
da de unos US$3.000 millo-
nes de acciones y bonos de
mercados emergentes, tan
solo en esta semana.
Mientras tanto, el repor-
te cuantifica que esa salida
ascenderia hasta un total de
US$6.800 millones de estos
paises desde el jueves pasa-

| do. “Lareversion actual pa-

rece similar al ‘berrinche co-

| mercial’ de mayo de este
| ano”, agrega el IIF en su re-

porte, publicado el martes.

De acuerdo con el exper-
to en bolsa, Julian Villami-
zar, “los recientes anuncios
no han hecho sino incre-
mentar laincertidumbre, lo

| que automaticamente ha

impulsado la demanda de
activos refugio, la cual se ve
que esta claramente al alza.
Es una ecuacion sencilla:
con mas aranceles, la dina-
mica global de crecimiento
cae por las menores com-
pras de petroleo y los gol-
pes que esto supone para
los emergentes, lo que a fin
de cuentas lleva a la desace-
leracion. Esto presiona
paraque hayatasas bajasen
los bancos centrales, que a
su vez impulsan cotizacio-
nes como la del oro”.

CAIDAS DE PETROLEO

Toda esta situacion se
unié a un crecimiento en
los inventarios de petroleo
de Estados Unidos y genera-
ron un nuevo dia negro
para el crudo. En este senti-
do, la referencia Brent pre-
sento una fuerte baja en su
cotizacion de 4,58%, lo que
llevo su precio a US$56,24.
El WTI, por su lado, tam-
bién cayo con fuerza: un
4,74% a US$51,09.

Aunque al final de la se-
sion el indice Dow Jones de
Wall Street presenté una
caida de tan solo 0,09%, al
inicio del dia apuntaba a un
fuerte desplome en el indi-
cador, pues este llego a pre-
sentar descensos superio-
resal 2,2%.09
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