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:Debe comprar SS&C Technologies
Holdings, Inc. (SSNC) o Ecopetrol SA
(EC)?

8agos

Las acciones de SS&C Technologies Holdings, Inc. (NASDAQ: SSNC) cayeron mas de

.00% este afio y recientemente aumentaron 1.82% o § 0.79 para liquidarse en § 44.21

Ecopetrol SA (NYSE: EC), por otro lado, ha subido un 2,58% en lo que va del afio hasta el
08/07/2019. Actualmente cotiza a $ 16.29 y ha regresado -9.15% durante la semana

pasada

SS&C Technologies Holdings, Inc. (NASDAQ: SSNC) y Ecopetrol SA (NYSE: EC) son las dos
acciones mas activas en la industria de Software y Servicios para Empresas basadas en los
voliimenes de negociacion actuales. Los inversores estan claramente interesados en los dos
nombres, pero ¢es uno una mejor opcion que el otro? Compararemos las dos compaiias en
cuanto a crecimiento, rentabilidad, riesgo, valoracién y tendencias internas para responder
esta pregunta.

Crecimiento

Las empresas que pueden aumentar constantemente sus ganancias a una tasa compuesta
alta generalmente tienen el mayor potencial para crear valor para los accionistas a largo
plazo. Los analistas esperan que SSNC aumente sus ganancias a una tasa anual de 18.03%
durante los proximos 5 afios. Comparativamente, se espera que la CE crezca a una tasa
anual de -7.70%. Todo lo demas igual, la mayor tasa de crecimiento de SSNC implicaria un

mayor potencial para la apreciacion del capital.

Rentabilidad y Devoluciones
Growth doesn't mean much if it comes at the cost of weak profitability. To adjust for
differences in capital structure we'll use EBITDA margin and Return on Investment (ROI) as
measures of profitability and return. , compared to an EBITDA margin of 9.23% for
Ecopetrol S.A. (EC). SSNC's ROI is 2.80% while EC has a ROI of 15.10%. The

interpretation is that EC's business generates a higher return on investment than SSNC's.

Cash Flow

If there’s one thing investors care more about than earnings, it’s cash flow. On a percent-
of-sales basis, SSNC's free cash flow was 0% while EC converted 161.72% of its revenues
into cash flow. This means that, for a given level of sales, EC is able to generate more free
que EC convirtio el 161./2% de sus ingresos en tujo de caja. tsto significa que, para un

determinado nivel de ventas, EC puede generar mas flujo de caja libre para los inversores.

Liquidez y Riesgo Financiero
El riesgo del balance general es une de los principales factores @ considerar antes de
invertir. SSNC tiene una relacion actual de 1.10 en comparacion con 1.10 para EC. Esto
significa que SSNC puede cubrir més fécilmente sus pasivos mas inmediatos en los
proximos doce meses. La relacion deuda / capital de SSNC es 1.71 versus un D / E de 0.74
para EC. SSNC es, por lo tanto, el més solvente de las dos compafilas y tiene un menor

riesgo financiero

Valuacién
SSNC cotiza a un P / E adelantado de 10.99, un P / Bde 2.35y un P / S de 2.62,
en comparacién con un P / E adelantado de 7.92, un P / Bde 2.20y un P / S de

1.65 para la CE. SSNC es el caro de las dos acciones en términos de ganancias,

valor en libros y ventas. Dado que las ganancias son lo que mas les importa a los

tas, los analistas tienden a poner mayor peso en el P / E.

Analista de precios de objetivos y opiniones

When investing it's crucial to distinguish between price and value. As Warren
Buffet said, “price is what you pay, value is what you get”. SSNC is currently
priced at a -31.08% to its one-year price target of 64.15. Comparatively, EC is
-10.59% relative to its price target of 18.22. This suggests that SSNC is the better
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Riesgo y volatilidad

Ninguna discusién sobre el valor esta completa sin tener en cuenta el riesgo. Los analistas
usan la beta de una accién, que mide la volatilidad de una accién en comparacién con el
mercado general, para medir el riesgo sistematico. Una accién con una beta superior a 1 es
mas volétil que el mercado. Por el contrario, una beta por debajo de 1 implica un nivel de
riesgo por debajo del promedio. SSNC tiene una beta de 1.26 y la beta de EC es 1.56. Por
lo tanto, las acciones de SSNC son las menos volatiles de las dos acciones.

Actividad privilegiada y sentimiento de los inversores
Short interest is another tool that analysts use to gauge investor sentiment. It represents
the percentage of a stock's tradable shares that are being shorted. SSNC has a short ratio
of 3.09 compared to a short interest of 14.76 for EC. This implies that the market is

currently less bearish on the outlock for SSNC.

Summary
Ecopetrol S.A. (NYSE:EC) beats SS&C Technologies Holdings, Inc. (NASDAQ:SSNC) on a
total of 7 of the 14 factors compared between the two stocks. EC is growing fastly, has
higher cash flow per share, has a higher cash conversion rate and has lower financial risk.
In terms of valuation, EC is the cheaper of the two stocks on an earnings, book value and

sales basis,
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