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Ddlar: al ritmo del yuan

El Banco Central de China fijo la tasa de cambio en niveles mas fuertes que lo esperado lo cual ha causado
algunas correcciones en los mercados y monedas del mundo. La gran volatilidad del délar es saolo una muestra
de la creciente incertidumbre global.
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Luego de sucesivos anuncios de aranceles a importaciones desde China por parte
de Estados Unidos, los inversionistas han puesto su atencién en las divisas y el
tipo de cambio.

El pasado martes 6 de agosto, Estados Unidos declaré a China como una nacién
"manipuladora de la moneda’, medida que no implementaba desde los 90s lo
cual encendid las alarmas a nivel mundial. No obstante, el Banco Central de
China, sucesivamente ha fijado la tasa de cambio en niveles mas fuertes que lo
esperado, lo cual dio alivio a los mercados durante la jornada, causando
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revaluacion en la mayoria de monedas emergentes y valorizacién en los
mercados accionarios.
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Tal como ocurrié con las demés monedas emergentes, el peso colombiano

[ Una semana negra en las

bolsas tras el debilitamiento
operaron US$1.144,37 millones a un promedio de $3.394,11. Adicionalmente el delyuan

alivio reciente de los mercados causo que el petréleo en su referencia WTI se

valorizara 2,84% hasta US$52,8, lo cual también ayudo a la moneda local.

presenté el jueves una revaluacion de 1,83% a $3.368. Durante La jornada se

Lea también:

Trump pide a la Fed ‘recortes de tasas mas grandes y mas rapidos™

+ China vs. Estados Unidos de guerra comercial a guerra de divisas

EL délar se dispara en Colombiay hay
remezén en los mercados mundiales

+ Los mas ricos del mundo perdieron US 117.000 millones en un solo dia

. . . . o ) [5) ¢Por qué el dslar subi6 més de $150
Las demas monedas tuvieron una et

encabezada por el real brasilefio, el cual se fortalecié 1,3%. El peso mexicano y el
peso chileno por su parte se revaluaron 1,13% y 0,95% respectivamente.

LO MAS LEIDO
Ante estas novedades y después de los descuentos presentados a inicios de 5 Consuite sia Dianya gonerd s dectaracin
semana, el mercado internacional de acciones empieza a recuperarse. Durante la sugerida en imporrenta

jornada de hoy Las mayores valorizaciones en el mundo desarrollado se
[5) Consulte i la Dian ya geners su declaracién

observaron en el S& P500 con ganancias del 1,8% y en Europa (Euro Stoxx 50) e e

del 1,98%, mientras que en Japén se presents un retorno moderado del 0,37%,
esta situacion en Japén se da producto de la vocacién exportadora en este pafs,la [z Estas son las Top 30" en innovacién
cual se encuentra altamente expuesta a los riesgos actuales. Por el lado de

emergentes, las mayores recuperaciones se observaron en Latinoamérica con
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ganancias del 1.30% en Brasil y del 2,03% en Chile, en contraste el Hang Seng S

reflejé una recuperacion gradual +0,48%. !

La bolsa local por su parte y en linea a lo presentado en la regién, mostré en innovacién

recuperaciones del 2,16% en el indice Colcap. Avianca (6,27%) y Cemex Latam
Holdings (6,13%) fueron los especies con mayores ganancias de la rueda. En
contraposicién, BBVA Colombia y Ecopetrol fueron las tnicas especies que
presentaron retornos negativos del 0,32% y 0,18%, respectivamente. La jornada
cerr6 con un volumen de negociacién de $186.424mn, con Ecopetrol,
Bancolombia Ordinaria y Preferencial Bancolombia siendo las especies mas
negociadas. EL Grupo Bancolombia espera que al cierre de la semana se
contintien observando recuperaciones en la rueda local.

En el mercado de renta fija internacional, la curva de rendimientos en Estados
Unidos permanecié relativamente estable frente a la jornada anterior. Mientras
los titulos de la parte corta tuvieron una variacién promedio nula, los de la parte
larga presentaron una valorizacién promedio de 2 puntos basicos. Los titulos de
referencia a 10 anos cerraron a una tasa del 1,73%, es decir, en niveles no vistos
desde el afio 2016,y por otro lado, los papeles con vencimiento a 30 afios lo
hicieron a un nivel del 2,25%, evidenciando los temores de los inversionistas
sobre el escalamiento de la guerra comercial entre Estados Unidos y China.

En cuanto a la renta fija local, el mercado de deuda publica presenté
valorizaciones en su estructura. Por el lado de los papeles en tasa fija, las
mayores valorizaciones tuvieron como protagonistas a Los titulos con
vencimiento en 2024,2025 y 2026, los cuales se valorizaron 6 puntos basicos en
promedio. No obstante, Los titulos con vencimiento mas largo (2032 y 2034)
tuvieron una valorizacién de 3 puntos basicos en promedio. Por el lado de los
titulos en UVR, el papel con la valorizacion mas importante fue el de vencimiento
en 2025, el cual tuvo una disminucién de 5 puntos basicos frente a la jornada del
martes, mientras el resto de papeles cerraron la jornada relativamente estables.

*Informe del Grupo Bancolombia
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Mercados alterados

La decisién de China de permitir que el yuan se debilitara hasta su nivel mas bajo en més de una década ha
puesto en jaque los mercados mundiales. Durante las primeras jornadas de los primeros dias de agosto el Yuan
alcanzé un nivel no observado desde 2008 y se ubicé por encima de los 7,11 por délar. EL movimiento del Yuan
fue una respuesta del gigante asiatico ante la decision de Trump de imponer nuevos aranceles de 10% a otros
US$300.000 millones en importaciones chinas a partir del 1 de septiembre. Ante esto, las bolsas europeas,
asiaticas y norteamericanas reaccionaron a la baja, mientras que las monedas emergentes se devaluaron
respecto al délar.A los inversionistas les preocupa que la disputa comercial entre las mayores economias del
mundo propicie un mayor debilitamiento de la economia global y que se transforme en una guerra de divisas.
Trump acusé a la nacién asiatica de manipular su moneda e hizo un llamado a la Reserva Federal para que siga
reduciendo tasas. Ante el recrudecimiento de la guerra comercial y la devaluacion del yuan, el peso colombiano
también reacciond y alcanzé nuevos maximos histéricos.
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