Editorial

Tormenta en los mercados

El efecto final sobre la inflacion dependera de la magnitud de la devaluacion, aunque los estudios
técnicos senalan que la transmision a la inflacion no es muy alta en Colombia.

omenzé mal el mes de
‘ gosto para los mercados

financieros internaciona-
les. Después de que los inver-
sionistas y ahorradores se ajus-
taban a la nueva realidad de la
reduccion de la tasa de la Fed,
que podria incentivar mayores
flujos de portafolio hacia eco-
nomias emergentes y transmi-
tirse parcialmente a sus merca-
dos financieros, el jueves pasa-
do el presidente Donald Trump
desencadeno la tormenta.

Fue devastador el anuncio
del incremento de 10 % en los
aranceles de los bienes toda-
via no gravados y que hacen
parte de la canasta de bienes
que importa de China, Estados
Unidos (300 mil millones de
dolares). Las aguas subieron el
fin de semana y el lunes se
aprecio el dolar, se desploma-
ron las bolsas en todo el mun-

{ también el precio del pe-

. Para completar, el Ban-
co Central Chino fij6 una tasa
de referencia de 6,9683 yua-
nes por un dolar, que corres-
ponde a una reduccion de
0,66% y el gobierno anuncié
una reduccion en la compra
de cereales provenientes de
Estados Unidos.

El martes llegé una calma
chicha, aquella que precede a
una nueva tempestad. Ante el
movimiento cambiario de
China, el gobierno estadouni-
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UN ESCENARIO CON
ALTA INCERTIDUMBRE
NOS DEPARA EL
REMATE DE ANO

POI’
MUNIR JALIL

Director de Investigaciones Econdmicas
BTG Pactual.

LO QUE FALTABA

dense la culpé de ser una ma-
nipuladora de monedas, una
acusacion que sugiere que la
presion puede continuar para
alcanzar réditos en una posi-
cion negociadora, ya que toda-
via seria posible alcanzar un
acuerdo comercial entre las
dos potencias, de acuerdo con
lo que dijeron sus lideres en la
altima reunion del Gzo.

Al poner a China bajo pre-
sion los mercados financieros

“El desempeno de la econo-
mia mundial ha estado mar-
cado durante este afo por un
continuo deterioro de las ex-
pectativas econémicas. Dicho
deterioro, aunque generaliza-
do, no ha ocurrido al mismo
tiempo y en el mismo lugar.
Estados Unidos fue el prime-
ro en mostrar sintomas de
desaceleracion que impulsa-

EL 74,1 % DEL CAMPO NO TIENE AGUA POTABLE

Desconcierta que el 74,1 % de
las familias campesinas antio-
quenas carezca de agua pota-
ble. El atraso es evidente fren-
te al promedio de las zonas ru-
rales del pais en las que el 73,2
% goza de agua potable. Peor
si se compara con las areas ur-
banas locales con cobertura

del 96,9 %. En Antioquia solo
una de cada cuatro familias
campesinas no tiene que her-
vir el agua para consumirla.

Antioquia, region rica en
fuentes hidricas y mas dotada
de recursos si se compara con
otras regiones, tiene que rom-
per con este atrasom

se desestabilizaron. La liqui-
dez huyo de las' economias
que se consideran mas peli-
grosas y busco los valores re-
fugio como el oro y los pape-
les de deuda publica. En gene-
ral, las emergentes y, en espe-
cial, las que producen mate-
rias primas son vistas con des-
confianza en este momento.
Segun los datos del Instituto
Internacional de Finanzas (IIF,
por sus siglas en inglés), que

ron a la FED a que cambiara el
rumbo de lo que seria un ano
con incrementos en sus tipos
de interés por uno en el que
ya se dio el primer recorte de
25pb y se espera por lo me-
nos otro igual antes de finali-
zar el ano. Luego vino Europa
con indicadores muy débiles,
a lo cual el Banco Central Eu-
ropeo reaccioné anunciando

ECOS Y COMENTARIOS

La reparacion de la Troncal Oc-
cidental, a la altura del munici-
pio de Céceres, Bajo Cauca an-
tioqueno, socavada por el rio

. Cauca, no admite aplazamien-

tos ni trabajos a medias. Es el
mas importante eje vial entre
Antioquia, el Eje Cafetero y la
Costa Caribe para el transporte

ILUSTRACION MOPHART

agrupa a los principales fon-
dos de inversion e institucio-
nes financieras de operacion
mundial, entre el jueves 1ero
de agosto y el lunes 5 del mis-
mo mes, los inversionistas ex-
tranjeros salieron de 6.800
millones de délares de coloca-
ciones en los emergentes. Un
poco menos de la mitad salie-
ron de China.

Colombia no ha sido ajena
a esos movimientos globales.

que su tasa de interés, ya en
terreno negativo, puede ha-
cerse aun mas negativa, a la
vez que se reactivaron pro-
gramas de provision de liqui-
dez a través de bancos con el
fin de que estos puedan
comprar activos. En medio
de este panorama, el recru-
decimiento del enfrenta-
miento comercial entre EE.

de carga y pasajeros. El Institu-
to Nacional de Vias, Invias, res-
ponsable del manejo del tra-
mo, debe aprovechar el corto
verano para neutralizar la for-
ma como el Cauca socava la
calzada, amenazando con des-
truirla. Por este problema el
trafico vehicular esta limitado

Como en muchas economias
emergentes nuestra moneda
se devalué frente al délar y la
tasa alcanzo el lunes el nivel
histérico de 3.450 pesos por
délar. En nuestro caso, en me-
dio de todo el desbarajuste glo-
bal, también hay que tener en
cuenta nuestra dependencia
del petroleo, al caer el precio
de este bien bdsico llegan me-
nos délares ;;odlgpomdones
y se agrava el déficit en cuenta
corriente, algo que nos debilita
a los ojos de los inversionistas.
La alta devaluacion (20 %
ano corrido) tendra ganadores
y perdedores, como es sabido.
El efecto mds sensible para los
hogares es el encarecimiento
de los bienes y servicios im-
portados que se comienza a
dar por el dolar caro. Las em-
presas son afectadas por el
mayor costo de las materias
primas importadas, al tiempo
que si son exportadoras pue-
den ganar competitividad. Si
tienen deuda en doélares-y no
tienen cobertura cambiaria
pueden sufrir mucho. El efecto
final sobre la inflacion depen-
derd de la magnitud de la de-
valuacion, aunque los estu-
dios técnicos senalan que la
transmision a la inflacion no
es muy alta en Colombia.
Afuera asustan, aun falta Bre-
xit, y con esa incertidumbre
se impone la prudencia m
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UU. y China, sumé a la ya
alta incertidumbre sobre lo
que pueda pasar hacia ade-
lante. Asi las cosas, un esce-
nario pasado por una alta
incertidumbre y por politi-
cas monetarias laxas por
parte de los paises desarro-
llados y algunos emergen-
tes, es lo que nos depara
este remate de ano” m

- EROSION EN TRONCAL OCCIDENTAL EXIGE ATENCION URGENTE

a un solo carril. [
La ultima advertencia so-
bre la situacion, que amenaza
con volver a dejar incomuni-
cada a Antioquia con la Costa
la hizo al Invias la Unién Na-
cional de Transportadores.
Hay que reaccionar antes de
que sea demasiado tarde m
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