El Pals » Santiago de Cali, Colombia

COLOMBIA

AL

ACTIVOS

Las miradas puestas en el dolar

La divisa casi toco

los

$3500 esta semana. La
inflacion y el comercio

externo tendrian impacto.

Colprensa

eso es algo que ni los

mis expertos se atreven

a contestar y menos en

este momento cuando la

volatilidad ha sido mis
alta, lo que llevs a la divisa a cotizarse
en niveles histéricos para Colombia

Esta semana el pais tuvo un délar
muy cerca de los $3500, incremento
que se dio a raiz de la turbulencia
internacional, en especial por la actual
guerra comercial entre Estados Unidos
y China.

“Los movimientos de la tasa de
cambio no los controlamos nosotros
como pafs, no somos un pais grande, lo
que nos deja en una posicién de des-
ventaja frente a las dos potencias eco-
nomicas del planeta: Estados Unidos y
China”, explica el profesor investigador
de la Universidad Externado, Federico
Corredor.

Asimismo, para el docente de la
Universidad Javeriana, Jorge Restrepo,
el problema del dlar en Colombia no
tiene una sola causa, sino que se explica
con un conjunto de razones tanto de
coyuntura econfmica como estructu-
rales de nuestro pais. “Las razones de
coyuntura son la devaluacién de la mo-
neda china, que afectd a todas las mo-
nedas emergentes (como la colombia-
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na), y también la guerra comercial en-
tre Estados Unidos y China”

Y las estructurales, segiin Restrepo,
son que “las exportaciones estin muy
mal, Colombia tiene un déficit de
cuenta corriente creciente (en el que el
valor de las importaciones es mayor
que el de las exportaciones) lo que
presiona mucho el mercado cambiario
y, ademds, hay un déficit fiscal alto con
un presupuesto desfinanciado que pre-
siona el sector externo™.

Todo este panorama nacional e in-
ternacional tiene implicaciones en la
economia del pafs, como lo explica el
gerente de Estrategia e Inversiones de
Alianza, Felipe Campos, quien sefiala
que el primer efecto seri en la in-
flacién, que actualmente estd en 3,70%
para el mes de julio.

“La preocupacién es que la subida
del délar tendrd un efecto negativo en
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el consumo el préximo afio. Y ademis
si el dblar termina en un promedio de
$3400 este afio, posiblemente suba la
cifra de inflacién del 2020, dado que se
tiene un efecto rezagado, y actual-
mente vemos el impacto de la subida
del délar de hace unos meses”

Las consecuencias
El efecto del délar fuerte tiene un im-
pacto directo para los importadores y
otro para exportadores, explica Cam-
pos. “El tema con las exportaciones es
que estos entornos de délar fuerte vie-
nen acompafiados de materias primas
débiles, entonces vemos que ¢l precio
del petrbleo se cae otra vez, el efecto
positivo del precio del alza de la divisar
sobre los exportadores tiende a ser
bloqueado por la misma baja en el
precio materia prima”.

Agregb el investigador que el be-
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neficio para los exportadores en el cor-
to plazo es blogqueado por un entorno
de debilidad en otros indicadores como
la inflacién, sin embargo, “en el largo
plazo si es positivo porque cuando se
estabiliza mejora el costo de las ma-
terias primas”

En esta misma linea de ideas, Jorge
Restrepo sefiala que hoy en dia es muy
dificil encontrar un sector econdmico
que sea solo exportador, “si acaso en-
contramos algin sector que tenga un
componente importador muy bajo, este
es un golpe duro que afecta a toda la
economia y afecta mas a unos sectores
que a otros, no hay ningfin sector que
se vea beneficiado”

Alejandro Reyes, ista prin-
cipal del BBVA Research. se suma a este
planteamniento y afirma que el grueso
del aparato productivo colombiano de-
pende de insumos que son importados
por lo que “no vamos a ganar ex-
portando mis porque no vamos a poder
producir”

En caso de que la tendencia del délar
siga al alza, Colombia empezaria a te-
ner unos problemas de financiacién
importantes. “Se hardn realidad esos
temores del Banco de la Repiiblica de
necesitar una reservas mis abultadas, y
se podria caer en manos de especu-
ladores de la economia que ataquen la
moneda’; dice Reyes, del BBVA

Los analistas concuerdan en que el
Gobierno no tiene muchas herramien-
tas para enfrentar un délar duro, dado
que depende de una coyuntura in-
ternacional y Colombia no tiene mayor
peso econémico en el mundo

En los escenarios mis negativos se
plantea que el délar puede llegar a
$3900 este afio y los mis optimistas
hablan de un retorno a los $3200
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