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Vientos de recesion avivan una .
tormenta perfecta en economia

La curva de rendimiento en bonos de EE. UU. muestra la cercania de la contraccion, al

tiempo que las principales economias se estancan. Dow Jones tuvo su peor dia del afo.

EL TEMOR a que esté llegan-
dounarecesionenlaecono-
mia internacional lleva pe-
sando varios dias sobre los
mercados del planeta, lle-
vando los niveles de incerti-
dumbre al maximo. Sin em-
bargo, nuevas sefiales que
apuntan mas en esa direc-
cion, junto con varios facto-

res negativos en distintas |

partes, fueron losingredien-
tes que generaron ayer una
tormenta perfecta mun-
dial. ‘

La parte mas visible fue,
de nuevo, el desplome en
los mercados, empezando |
por Wall Street, donde el in- |
dice Dow Jones registré su
peor jornada de todo este
2019. Este indicador presen-
to un fuerte descenso de
3,05%, lo que supone recor-
tar 800,49 puntos y acabar
en 25.479,42 unidades,
cada vez mas lejos de los ré-
cords de mas de 27.000 de
hace apenas un mes.

El S&P500 siguid la mis-
ma senda y finaliz6 con una
caidade2,93%a2.840,6en-
teros, al tiempo que el tec-
nolégico Nasdaq bajo
3,02%ysesitudéen7.773,94
unidades. Pero no solo a
estelado del Atlantico se vie-
ron las pérdidas.

En Europa, preocupada
por sus propias cifras, to-
dos los indices bursitiles
acabaron con fuertes pérdi-
das, llevando la mayoria de
ellos a sus menores regis-
tros en seis meses.

Entre ellos, la bolsa de
Alemania cay6 un 2,19%, la
de Francia un 2,08%, la de
Italia un 2,53% y la de Espa-
fa1,98%, lo que genero nu-
mero rojos por todo el Viejo
Continente.

Por otro lado, el merca-
do del petroleo también
acuso el golpe y el precio
volvié a desplomarse. En
esta ocasion, el indicador
Brent presenté un descen-
so de 2,97% hasta un precio
de US$59,48 por cada uni-
dad. El WTI, por su lado,
perdi6 incluso mas, cayen-
do 3,3% a US$55,23.

Cabe resaltar que al otro
lado de la moneda, entre
los activos que se conside-

ran refugio para los inver-

Movimiento de algunos indicadores mundiales

|

| zonadel euro en el segundo

|
|

Por un lado, ayer se publi-
c6 el crecimiento para la

trimestre de este afo, lo
que mostrd un avance de
tan solo 0,2%, que se tradu-
ce en practicamente un es-
tancamiento de la dinamica
econdmica en esa region.
En los tres primeros meses,
el alza fue de 0,4%.

Pero, mas alla de esto, en

| la economia europea fue

Alemania, principal motor
delaregion, laque marcola
noticia mas negativa. Segiin
el mismo reporte, se confir-
mo que el PIB de ese pais
presentd una contraccion
de 0,1% en el segundo tri-
mestre, lo que hace que ‘co-

| quetee’ de nuevo con en-
| trar en recesion. Entre ju-

nio y septiembre de 2018
también presento datos ne-
gativos.

Y, al mirar mas al oriente,

| China se sum6 a la bateria
| de cifras negativas, pues el

| gigante asiatico informa so-
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sionistas y que repuntan en
momentos de incertidum-
bre, el oro sigue firme en su
revalorizacion, llegando
ayer alos US$1.519 por cada
onza, mientras que el euro
se reforz6. El dolar, por
ejemplo, repunt6 $42 fren-
te ala divisa local.

Las razones detras de
esta nueva jornada negra
para los mercados locales
son diversas, pero la que
mas resono fue el movi-
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' miento de la rentabilidad

de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos a 10 anos, el
cual estomado como unare-
ferencia y que estuvo por
debajo de la de los titulos a
dos afios, algo que no pasa-
badesde antes de la crisis fi-
nanciera de 2008.

En este sentido, como ex-
plicanlos expertos, este mo-
vimiento en los titulos de
deuda estadounidenses
siempre ha precedido a va-
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rias recesiones a lo largo de
la historia, lo que prendio
las alarmas.

Como explica el experto
en bolsa, Julian Villamizar,
“las curvas de rendimiento
se mueven con base a dos
factores: las tasas de la Fed
y las expectativas de creci-
miento. En el caso de los bo-
nos a 10 anos, esa curva
atiende sobre todo a esos
pronosticos. Por esto, si los
agentes creen que habra

ARGENTINA NO SALE DE SU TURBULENCIA

Junto con todo lo anterior en
el mundo, Latinoamérica
sigue sufriendo su propia
crisis, personificada en la
situacion de Argentina tras
el fracaso electoral del
presidente Mauricio Macri.
Ayer, el peso argentino
registré su tercera jornada
consecutiva de caldas y, en
esta ocasion, se desvalorizé

frente a la moneda
estadounidense un 6,19%, lo
que llevé su cotizacion hasta
los 62,18 por ddlar.

Macri traté de calmar a los
mercados anunciando una
nueva serie de medidas
econdmicas, entre las que se
incluyé una rebaja en los
impuestos, al tiempo que
entablé conversaciones con

el candidato peronista
Alberto Fernandez. Pero no
logré su cometido: el indice
Merval de Buenos Aires
presenté una bajada del 1,4%.
En este mismo sentido, el
riesgo pais de Argentina
repunté nuevamente,
aunque con menos fuerza
que los dos dias anteriores.
Subié 217 hasta 1.958 puntos.

Fuente: Reuters
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una desaceleracion y las ta-

hace que el movimiento
vaya a la baja. Y eso es lo
que ha pasado en esta oca-
sion, cuando el panorama
es de temor, la rentabilidad
de los papeles a largo plazo
baja con mas fuerza que los
de cortovencimiento y sein-
vierte. Siempre que ha pasa-
doesto es un anticipo, al me-
nos, de desaceleracion”.

El presidente de Estados
Unidos, Donald Trump,
aprovechoé lasituacion para
volver a atacar a la Reserva
Federal, al asegurar en Twit-
ter: “Locura de curva de
rendimientos invertida. De-
beriamos estar facilmente
recogiendo grandes recom-
pensas y ganancias, pero la
Fed nos lo impide”.

OTROS FACTORES

Pero el comportamiento
delos bonos como premoni-
cién de una recesion mun-
dial no fue lo Gnico que
cay6 mal en los inversionis-
tas. Desde Europa también
llegaron noticias negativas.

sas de interés bajarian, eso |

bre su dato de actividad in-
dustrial, uno de los indica-
dores clave de ese pais, el
cual cay6 hasta su nivel mas
bajo en 17 afos.

Todos estos factores se
unieron y crearon esa tor-
menta perfecta que golpeé
de nuevo a los mercados. Y
ademas, como resaltan los
analistas, seria un aspecto
clave para que la Fed man-
tenga sus recortes en el indi-
cador de referencia.

Ante esto, Carolina Mon-
zon, jefe de Analisis Econ6-
mico de Itai Colombia,
apuesta por estos movi-

| mientos. “En un escenario

en el que se acentian las
tensiones comerciales, esti-

| mamos mayor incertidum-

bre en materia de creci-
miento y volatilidad, aun-
que no contemplamos un
panorama de crisis en lame-
dida que los bancos centra-
les asuman posturas mas
laxas en cuanto a politica
monetaria, en particular la
FED y el BCE. Los emisores
enlaregion también empre-
zan a considerar escenarios
de recortes en tasas de inte-
rés”, aseguro. 2

By

Alin nO vemos
un panorama
de crisis, en la
medida que los
emisores tengan
posturas mas
laxas en politica
monetaria”.




