g mm m“wmum, La autorizacion del Congreso esta lista, pero depende de la decision politica

® PUEDE UN Gobierno vender un
activo que le produce al afio
casi $13 billones para recoger
apenas $10 billones? Cualquier
economista diria que no, ya que de
entrada no solo dejard un hueco en
las finanzas sino que ya no tendria
posibilidad de reemplazar lo que
genera ese bien.

Pero en Colombia este hecho no
es descabellado, sobre todo con lo
que pueda suceder con Ecopetrol. la
gallina de los huevos de oro del Esta-
do y la que mds produce para llevar

y desarrollo a las regiones.

Esta posibilidad que aparente-
mente quedé sepultada. estd latente
¥ vivita, porque es una decisién que
depende de la voluntad politica del
Gobierno y no debe ser consultada
con el Congreso sino con la banca
de inversion. ;Es conveniente hoy
vender el 8.5% de las acciones de la

petrolera?
La autorizacién

Como se recordard, y mediante la
Ley 1118 de 2006 o conocida como
“Ley de Capitalizacién de Ecopetrol”, se
autoriz6 al Gobierno de turno vender
hasta el 20% de las acciones de la pe-
trolera. En procesos ejecutados entre
2007 y 2011 se vendié el 11,5% de las

i general

Sin embargo, ante el descuadre
fiscal y las necesidades que tiene el Eje-
cutivo de obtener liquidez el Ejecutivo
no ha descartado la venta de un activo

De acuerdo a esto la venta mas
factible es hacer uso del paquete
de acciones restante que autorizd el

'Ya a comienzos de afio, el ministro
de Hacienda, Alberto Carrasquilla, no
oculté su interés de vender el 8,5% de
lumesde&opetmlpaﬂ hacer
frente a los problemas fiscales que
afronta el Gobierno nacional. Sin em-

bargo, dejo en manos del presidente
Ivén Duque la decisién final sobre la

ejecucion del proceso.

uno es que la compaiia acaba de
arrojar utilidades de $6.2 billones en
el primer semestre. Otro elemento es
que de acuerdo con los mercados la
wﬁ:l:dﬁndel crudo esta subiendo,
con lo que se pueden prever mayores
durante este afio.

Aestos dos hechos se les debe sumar
que Colombia est4 a punto de autorizar
el fracking y alli Ecopetrol tiene una
enorme oportunidad de incrementar su
produccién que hoy esté cercana a los
760 mil barriles diarios. Esto sin duda
valorizaria, todavia mas, a la compatifa,

del Ejecutivo. Con la colocacién del 8,5% de las acciones se lograrian casi
$11 billones de una compafiia que produce cerca de $13 billones al afio
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a $28.339 millones.
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RESULTADOS DE ECOPETROL

* Registrd utilidades netas por $6,2 billones en el
primer semestre de 2019,

® Los resultados evidencian la fortaleza financiera
ante la caida de los precios internacionales del
Brent, la nafta y la gasolina.

1I ® En el primer semestre de 2019, tres de los 10 pozos
exploratorios perforados comprobaron presencia

& |3 produccién del Grupo Ecopetrol en el primer
sermestre alcanzé 726 mil barriles de petrdleo

*= Entre enero y junio de 2019, se incorporaron $958 H

® Las inversiones sociales y ambientales ascendieron

|
=1 = Lasventas totales crecieron 8,3% al pasar de $316 !

billones en el primer semestre de 2018 a $34,2 i
billones en el primer semestre de 2019. !

Fuente: Ecopetrol

Ecopetrol ¢venderan

la gallina de los

huevos de oro?

con lo que dejaria sin argumentos al
Gobierno para efectuar la venta.

Se calcula que la venta del 8.5%
podria representar para la arcas cerca
de $11 billones, suma que tampoco
cubriria el faltante fiscal que tiene la Ad-
ministracion y que estd en $14 billones.

A esta situaci6n hay otro elemento
en contra: un proyecto de ley presen-
tado en el Congreso en abril de este
afio por los senadores Jaime Durdn
y Luis Fernando Velasco del Partido
Liberal, que pretende modificar el
Articulo 2 de la Ley 1118 de 2006
y asi frenar la venta del 8.5% de las
acciones de la compaiiia.

Ante los resultados que estd arro-
Jando la compaiifa, una de las per-
sonas que se opone a la venta es el
mismo presidente de Ecopetrol, Felipe
Bay6n. El directivo asegura que no ve
la necesidad de que el Gobierno venda
otra participacién en la compaiiia,
a pesar del concepto favorable del
Ministro de Hacienda.

Bay6n afirmé que tal venta podria
tardar hasta dos afos en completarse

y que la compafifa est4 generando va-
lor para el Gobierno, que actualmente
posee 88.5% de la petrolera.

Gobierno

Por su parte, Carrasquilla ha se-
fialado que el Gobierno nacional ests
contemplando vender 8.5% de Ecope-
trol ante las necesidades fiscales que
tiene el pais y ante el escenario de que
la Ley de Financiamiento no consigui6
los recursos necesarios para cubrir el
déficit presupuestal.

“Tenemos una autorizacién para
vender una parte de la propiedad que
es del Estado en esta empresa y seria
de hasta un 8,5% y obviamente estd en
discusién la manera de lograr llevar
al mercado esa propiedad”, indico
Carrasquilla

De acuerdo con el funcionario, el
faltante y la necesidad de recursos
es de una magnitud importante por
lo que esto hace que este sea uno de
los puntos que estén sobre la mesa de
manera muy clara.

“La autorizaci6n ya esta para hacer-

lo y. obviamente, toca discutir el tema
con el sefior Presidente de la Republi-
Ca, pero esos recursos estidn aproba-
dos. Es decir, que esa operacién estd
aprobada. Creo que el Presidente estd
de acuerdo’, manifest6

A su turno, la ministra de Minas y
Energia, Maria Fernanda Sudrez, dijo
que la posible venta de las acciones de
Ecopetrol no afectaria las inversiones,
los ingresaos, ni las regalias. La funcio-
naria aclara que es el Ministerio de
Hacienda el que deberd evaluar el be-
neficio econémico de la enajenacion.

¢Para infraestructura?

También el presidente de la Cama-
ra Colombiana de la Infraestructura
(CCD), Juan Martin Caicedo, es parti-
dario de la enajenacion pero para las
obras de 4G.

En este mismo sentido coincide
con el presidente de la Asociacién
de Instituciones Financieras (ANIF),
Sergio Clavijo. El directivo gremial
sefialé que es importante que los re-
cursos provenientes de la venta, que
superarian los $ 10 billones, deben ser
destinados a financiar los proyectos
de infraestructura.

“Estos recursos de la venta de
Ecopetrol no deberian dilapidarse en
gasto operativo del Gobierno Cen-
tral. sino destinarse a fortalecer el
capital de la Financiera de Desarrollo
Nacional. Solo de esta manera serd
posible impulsar tantos proyectos de
infraestructura que han quedado sin
adecuada financiacion”, dijo Clavijo.

Segin el gremio, ese sector se
encuentra en declive en el pais por
varios factores, entre ellos el proble-
ma de Odebrecht y algunos recortes
presupuestales que se realizaron
durante la administracién de Juan
Manuel Santos.

Por su parte el analista de bolsa,
Ricardo Benitez, dice que “esa poli-
tica de estar vendiendo los activos
para pagar deudas no es nada buena
porque estos se acaban, ademas hay
que entender que Ecopetrol ha veni-
do aportando durante muchos afios
entre el 5% y el lﬂtde los ingresos
del Estado”™.

Mientras tanto, el exministro de Mi-
nas Amylkar Acosta sefialé a su turno
en una de sus columnas editoriales
sobre la venta de las acciones de Eco-
petrol, que “de prosperar esta iniciati-
va, con tales recursos podrd enjugarse
parcialmente el déficit, pero hacia el
futuro serdan menores los ingresos
por concepto de dividendos. De darse
esta venta, estos se reducirian en la
misma proporcién y lo que se estaria,
entonces, es abriendo un hueco para
intentar tapar otro. Este es el primer
coletazo de la Ley de Financiamiento”.

El economista José Roberto Acosta
también opind que no es conveniente
€sa propuesta, porque es una accién
desesperada e improvisada para bus-
car los recursos que no lograron con
la Ley de Financiamiento presentada
al Congreso de la Republica.

Carras-
quilla ha
senalado
que el
Gobierno
esta
contem-
plando
vender
8,5% de
Ecopetrol
ante las

necesi-
dades
fiscales
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