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Colombia crece, pero no es como para “elevar
cohetes.”
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Giovanny Cardona Montoya, agosto 17 de 2019.

EI DANE ha reportado el crecimiento del PIB para el primer semestre de 2019. Luego

de revisar al alza el dato del primer trimestre, la conclusion es que la economia

colombiana viene creciendo a una tasa del 3.05%,lo que es muy positivo en un mundo

que va camino de la recesion, Giovanny Cardona

Seginlos informes de! [N

comercio (4,4%) y comunicaciones (4%). La construccion, otrora motor de la

105 sectores que més crecen son, el financiero

economia, ahora se ha deprimido (-2,4%). Igualmente es relevante destacar que el

sector manufacturero perdi6 0.1 enla participacion del PIB (ahora es 12.0%)

La el del consumo
domésticoy de las obras civiles, principalmente. El hecho de que la economia
colombiana se vea en el corto plazo en una perspectiva de recuperacion es algo

) Buscar
alentador, ya que, el escenario mundial va en otra direccion.

Adicionalmente, lo mas llamativo es el hecho que la formacion bruta de capital

(inversion productiva) fue uno de los datos que mejor salis librado en la revision del
PIB del primer trimestre. En el primer informe se report6 con un crecimiento de 2.8% Entradas Recientes
y ahora conla revisién se elevo a 4.25%.

Colombia crece, pero no es como para
El dato alentador se ha vuelto a noticia més reproducida por los medios, respaldando cohetes
el optimismo enlos anslisis de lideres gremiales  de algunos expertos. Sin embargo, £Por qué 1a economfa colomblana no rece de
manerasostenida? Por mio
¢estamos realmente en una fase sostenible de crecimiento econémico?
¥ ahfvamost, camino hacia un Desarrollo
El Entorno Global: camino de la recesién. neostenible
X Las plataformas tecnoldgicas y los taxs:
Estasemana el miércoles 14 de agosto- tuve la oportunidad de visitar al Comité desnudando un problema
de Antioquiay exp aloslide Ia regién algunos Lo plataformas tecnol
argumentos de la muy posible volatilidad del tipo de cambio en el corto y mediano do un probl
plazo.
. . Histérico
La economia mundial vive una coyuntura compleja que se nutre de dos factores
criticos que Ia empujan hacia la recesi6n: el Brexit y la guerra comercial entre Eegi mes .
Estados Unidos y China. El primer argumento, el Brexit, es un fenomeno que
seguramente afectard la frégil economia europea. El comercio intrarregional de la
samsil
Unién Europea es responsable del 25% de las exportaciones mundial doindica
que la salida de Gran Bretaia ser dolorosa: el ascenso de Johnson al cargo de Primer ey,

Ministro, quien lider6 la campaiia por el Brexit, hace pensar que la salida se hara en

S,

gables” 2z
términos “poco amigables’ 2.
Adicionalmente, las guerras comerciales de Trump con China no s6lo mantendran la

dinamica de crecimiento desacelerado del coloso asidtico, sino que afectaran alas Rogisrate y sento o pocor docor ol rimero

o tonr ol nuovo Gaiaxy NEtolD.

le valor alo largo del Este
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EDUCACION DIFERENTE

La creciente interdependencia que generan las Cadenas Globales de Valor -fruto de

escalaydela falizacion- hace que las guerras
comerciales afecten tanto al pais al que va dirigido al ataque, comoalas propias

empresas del atacante.

En consecuencia, tanto Johnson como Trump se estan “dando un tiro en el pié”.

Estos dos detonantes de recesién se acompaiian de factores previos que son caldo de

cultivo: la extendida d 6 6 hinay el tr

Alemania, locomotora de la Unin Europea.

China: una locomotora desacelerada

Evolucién PIBreal y per cépita China
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&Y Colombia, qué tan vulnerable es?

Apesar de que el primer semestre de 2019 pinta bien para Colombia, el pafs tiene una

serie de factores st lohacen v tte una p ecesion

econdmica global

Mas del 70% de las exportaciones colombianas son commadities, por lo tanto, la

recesion global puede bajar & os de
agudizando nuestro déficit de cuenta corriente. Ello, adicionalmente puede afectar las

finanzas piblicas puesto que el Estado es el principal accionista de Ecopetrol

- El déficit fiscal de Colombia tiene algunos componentes estructurales

aque
conforman un pasivo muy costoso: el pensional y la cobertura subsidiada de salud.
Mientras no crezca la formalizacion del empleo, estos rubros seguiran siendo

onerosos. Por lo tanto, el déficit tiene un componente cronico que hace imposible

mantener unas tasas de interés bajas en el mediano y largo plazo;

~ Eldéfici i unc dicional: a repatriacion de

utilidades por parte de las multinacionales. Mientras Colombia no atraiga IED a los

sectores agrarioy manufacturero; y mientras no logre ser tan atractivo para la

las ganancias, el fl ded cuenta corriente se
mantendré casi constante.

Estos tres factores hacen vulnerable a la economia colombiana, lo que se traduce en

E altas f i Ia tasa de cambioyy la caida

enla calificaci6n de riesgo pafs. En el mediano plazo esto se puede traducir en

desaceleracion e, inclusive, recesion econémica.
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