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“El mercado necesita que el Estado

BOLSAS. EL PRESIDENTE DE
ASOFIDUCIARIAS DIJO QUE
EL MERCADO DE CAPITALES
NECESITA REDUCIR EL
IMPACTO EN LA CADENA DE
COSTOS QUE GENERA LA
DUPLICIDAD DE FUNCIONES
PARA ATRAER INVERSION

BOGOTA

La Mision de Mercado de Ca-
pitales concluy6 con cercade 50
propuestas que el Gobierno ten-
dra que apropiar y tramitar. El
presidente delaAsociacion de Fi-
duciaria de Colombia (Asofidu-

ciarias), Ger-
IN EE man Arce,

hablé con LR

sobre los retos
que deja la comision al pais.

El délar ha llegado a maxi-
mos historicos y hay quienes
hablan de que tocara $3.700,
;esta de acuerdo con esta pro-
yecci6n?

Creo que el ajuste que esta-
mosviendo es necesario. Tener
latasade cambioflotando y que
asi sirva de amortiguador a los
choques externos es muy im-
portante; antes cometimos
errores tratando de controlar
esos niveles y los costos que
esto generaba fueron nefastos.
Sin embargo, la capacidad del
mercado de cubrir riesgo cam-
biario es muy precaria todavia
por no tener un buen mercado
dederivados. Hayvariables que
podrian generar mas devalua-
cion; la Guerra Comercial es
una peliculaalaquelefaltanva-
rios capitulos todavia.

;Cudles son las principales
tareas que deja la Misién del
Mercado de Capitales?

Esta es la segunda Mision, la
primera se dio entre los afios
1994 y 1996, sin embargo, los
objetivos siguen siendolos mis-
mos. Tenemos unmercado poco
profundo, debaja participacion,
las fiduciarias tenemos 2,3 mi-
llones clientes, sin embargo, el
mercado es poco competitivo,

Roberto

] Rigobon

B Dir. de la Mision de
Mercado de Capitales

“El desarrollo de los
mercados financieros estd
unido al desarrollo
econdmico de los paises.
Las mejoras que se
adelanten impactan en la
calidad de vida”.

65%

DE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS
POR TERCEROS EN EL SISTEMA
FINANCIERO LOS ADMINISTRAN
LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS.

Vea el Inside LR con el
presidente de la
Asociacion de Fiduciarias.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
(on el informe consolidado de los resulta-
dos financieros para sequndo frimestre

de pocos jugadores y acceso
marginal de los ahorradores.
Uno de los factores es el costo,
lo que hace que menos agentes
estén interesados en financiar-
se por el mercado de capitales.
La idea es también que se ha-
ble sobre las actividades que se
pueden regulary no si estas las
haceunbanco, una comisionis-
ta o una fiduciaria, para que
haya oportunidades simétricas
para los que cumplan con las
condiciones. Los mercados fi-
nancieros son el corazon de la
economia, un mercado sano es
condicion para que Colombia
crezca como necesita y cierre
sus brechas sociales.

La Comisién resalta al Go-
biernocomoelprincipalenteen
el mercado, es acertadala crea-
cion de una holding estatal de
inversién?

El mercado de valores nece-
sita que el Estado lo promueva,
necesita un lider como el Mi-
nisterio de Hacienda. El Gobier-

EL PERFIL

German Arce es economista
de la Universidad del Valle,
magister en International
Securities, Investment and
Banking de la Universidad de
Reading en el Reino Unido. Fue
ministro de Minas y Energia,
viceministro general de
Hacienda, director general
de Crédito Publicoy

Tesoro Nacional, presi-
dente de la Agencia
Nacional de Hidrocarbu-
ros y gerente general del
Fondo Adaptacién. En el
sector financiero cuenta con
18 afos de experiencia en
entidades como HSBC, ABN
Amro Bank, Banco Santander,
Corfivalle (hoy Corficolombia-
na), entre otros. Desde abril de
este afo es presidente de la
Asociacion de Fiduciarias.

no tiene ahorro porque gestio-
na el ahorro ohligatorio, es un
granpropietariode activosy los
debe gestionar de manera efi-
ciente, por eso la recomenda-
cion es que los organice, hoy
hay una direccion en Hacienda
quemanejalasparticipaciones,
la idea es volverlo agencia,
como Grupe Aval o el Grupo Em-
presarial Antioquerio.

+Se podria dar una enajena-
cion en Ecopetrol o ISA?

Ecopetroltiene opciones deir
al mercado, una de ellas es el
8%deaccionesquelequedande
la autorizacién de 2016, estas
serian nuevas acciones. La pre-
gunta es si Ecopetrol tiene un
plande inversiones paragestio-
narestosrecursos. Hayunosac-
tivos que son mas maduros que
otros, en el caso de ISA, este es
un activo muy maduro para
pensar que esté en el mercado.

Los expertos proponen gue
seregule sobre actividadesyno
sobre las empresas, ;como le
pega esto a las fiduciarias?

En este ejercicio en particu-
lar todos nos vamos a tener que
desacomodar un poquito, por

actividades, lo que quiere decir
es un mercado que gestiona
riesgos. Las empresas deben
cumplir con unas condiciones
basicas para gestionar estos
riesgos y no importa si se llama
banco o fiduciaria porque la 16-
gicanoesladel NIT. Hoy el mer-
cado es una casa con unos ci-
mientos que no sabemos si
sirven paraque sele puedan ha-
cer cinco pisos.

Varias propuestas van enca-
minadas en reducir costos, ;es
muy costoso entrar al mercado
de valores colombiano?

Este no es un problema solo
de tarifas, sino que hay muchos
procesos que tienen duplicidad
y generan sobrecostos. Hay que
simplificar el mercado y elimi-
nar costos innecesarios, la di-
gitalizacion podria ayudar con
esteproblemaenlagestiobndela
informacion.

-

Hay propuestas sobre renta-
bilidades minimas, asi como
realizar algunos cambios en el
concepto de detrimento patri-
monial en activos piblicos, ;no
correnriesgoslos ahorrosdelas
personas?

Hay unosincentivos que con
el objeto de proteger a los in-
versores han hechoque pierdan
valor. La regulacion de las AFP
ha creado un tipo de comporta-
miento paraque estasnotomen
riesgos. La Misién busca asi
mismo generar incentivos para
quien gestione mejor los riegos
y para que se mejore el gobier-
no corporativo. Si se quitan al-
gunas restricciones los pensio-
nados podrian tener una mayor
tasa de reemplazo.

El Gobierno dijo que espera
quelasrecomendacionesvayan
via decreto, ;cree que si van al
Congreso pueden no surgir?
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lo promueva”

Gabriel Forero Oliveros,
editor de Finanzas,

y German Arce Zapata,
presidente
de Asofiduciarias.

El proyecto va a requerir re-
formas de orden legal, norma-
tivo y regulatorio en distintos
niveles. La recomendacion de
estructuras y licencias, yo creo
quetocade formalegal. Hayque
sentarse a explicarle al Congre-
so por qué la reforma es impor-
tante para que salga adelante.

Elsectoradministra cercade
65% del total deactivos de terce-
ros administrados por el siste-
mafinanciero, jendoéndeestila
mayor participacion?

Los fondos de inversion co-
lectiva son mas o menos la mi-
tad de los portafolios de inver-
sioén, somos el inversionista
institucional mas grande del
mercado,yel principal compra-
dor. Tenemos el negocio de fi-
ducia particularmente en vi-
vienda e infraestructura y 90%
de los proyectos inmobiliarios
delpais se gestiona porunvehi-

Pierre Ancines/LR

culo fiduciario. Un tercer blo-
que es la custodia, administra-
mos los titulos de inversionis-
tas profesionales. Dos de cada
tres pesos del sector financie-
rolos administramos nosotros.

;Como proyecta el creci-
miento del sector?

Hemos crecido durante laal-
tima década a dos digitos todos
los afios, 15% el afio pasado. Cre-
cemos de tres a cuatro veces lo
que crece la economiay vemos
que un principio esencial es la
confianza. Somos el sector que
genera un mecanismo legal
para que haya confianza entre
las diferentes partes del sector
financiero. Organicamente cre-
cemos entre 12% y 15%, pero
este afio me iria con cifras mas
timidas por el lento arranque
del sector inmobiliario.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenegas@larepublica.com.co

BANCOS. SE PODRA ABRIR UNA CUENTA DE AHORROS

BanBogota y Lineru se unen
para impulsar acceso al crédito

BOGOTA

Lineru y Banco de Bogotd for-
maron una alianza que permi-
te que se les otorguen créditos
a (uienes no tengan una cuen-
ta bancaria a su nombre. Des-
pués de que les aprueben el
préstamo, podrian abrir una
cuenta en minutos.

Para solicitar el crédito, la
persona ingresa al sitio web de
Lineruy completa el proceso de
solicitud. Sielresultado es posi-
tivo y el préstamo es aprobado,
la persona es dirigida al sitio
web del Banco de Bogotd, don-
de puede abrir una cuenta de

ahorros sin necesidad de ir a
unaoficinadelbanco. Lineru po-
dra hacer el desembolso apro-
bado en esta cuenta.

“Se trata de una cuenta que
creamos especialmente para Li-
neru, que no se puede abrir por
ninguno de nuestros canales y
que tiene beneficios especiales
como que lacuota de manejode
la tarjeta es $0, tiene la posibi-
lidad de ser exenta de 4x1000y
las transferencias entre entida-
desdel Grupo Aval son gratis, en-
tre otros”, dijo BanBogotd.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

COMPORTAMIENTO FINANCIERO DE LOS COLOMBIANOS

Sobre los ahorros para retirarse

considera
complicado ahaorrar
para su retiro

54%

Preociipaciénipor sus finanzas
859% unay ocho

horas por
semana

De ellos

gasta entre una
y cuatro horas

gasta entre
cincoy
ocho horas

Fuenite: Mercer / Gréfico: LR- AG

se estresa entre

en edad de
hacerlo atin no
se ha jubilado

37,3%

P

29%

siente estrés
por su situacion
financiera

56%

de los colombianos hace planeacion financiera

26% es indiferente ante la planeacién

no considera necesaric
involucrarse en estos temas

\

17%

de los empleados no
confia en su empresa
para planeacion
financiera

BANCOS. TRES DE CADA CUATRO GASTA LA MITAD DE SU SUELDO EN DEUDAS

Seis de cada 10 personas estan
estresadas por sus linanzas

La percepcion sobre pensiones es negativa

BOGOTA

Una encuesta de Mercer rea-
lizada a 4.416 trabajadores for-
males, entre independientes y
dependientes, de tres ciudades
principales del pais, demostro
que los colombianos dedican
varias horas de la semana a en-
contrar solucionesasusproble-
mas financieros.

De acuerdo con el sondeo,
realizado en Bogota, Cali y Me-
dellin, cerca de 57% de los co-
lombianos admite tener algian
tipo de intranquilidad frente a
las obligaciones por las que
deberesponder mensualmente.

Al ser consultados por el
tiempo de su horario laboral en
que estan estresados por situa-
cion, 85% de los encuestados
asegurd que se estresa entre
unayochohorasporsemana; de
estos, 48%expresoque gastaen-
tre una y cuatro horas a la se-
mana, mientras 37% gastaentre
cinco y ocho horas.

Elinforme revel6 que esta ci-
fra cobra atin mas importancia
si se revisa que 75% de los en-
cuestados afirmé destinarla mi-
tad o mas de sus ingresos men-
suales en el pago de deudas, “lo
que, en consecuencia, les impi-
de tener la calidad de vida de-
seada”, sefialo Mercer.

David Cuervo, director de
wealth en Mercer Colombia, afir-
mo que “el estudio demuestra
queloscolombianos carecende
elementos que les permitan te-
neruncontrol efectivodesusin-
gresos”, una realidad que afec-
tasusituacion financieraactual
y la de su futuro.

El experto mencioné gue
gran parte de los encuestados
“aseguran que situaciones
como el pago de sus tarjetas de
crédito, mantenerse al dia con
sus gastos mensuales onotener
trabajo garantizado les genera
estrés”, lo que demuestraque el
colombiano “tiene una perspec-
tiva de muy corto plazo en re-

El panorama sobre pensiones tampoco es positivo, pues 37% de
los colombianos en edad cercana a la jubilacién adn no cumple
con los requisitos legales, segun Mercer. Asi mismo, 54% de los
encuestados considera que su situacion actual no les deja la
posibilidad de implementar un plan de ahorro que les ayude a
construir una seguridad financiera en su retiro laboral o su
pension. Entre los colombianos mayores de 65 afios, 62%
considera que es complicado ahorrar los suficiente para un retiro

efectivo en la edad indicada.

David Cuervo

Director de Wealth en Mercer Colombia

“Gran parte de los encuestados asegura
que situaciones como el pago de sus
tarjetas de crédito, mantenerse al dia con

sus gastos mensuales o no tener trabajo
garantizado les genera estrés”.

lacion con el manejo de las fi-
nanzas personales”.

Losresultados delaencues-
ta de Mercer van en linea con
los de la desarrollada por Da-
vivienda sobre percepcion dela
situacion econémica y con-
fianza financiera.

Andrés Langebaek, director
ejecutivo de estudios economi-
cos de Grupo Bolivar, resalté que
en este sondeo, con datos con-
solidadosajulio “se observo que
el porcentaje de quienes pien-
san que es buen momento para
adquirir una obligacion finan-
ciera disminuyo6 por tercer mes
consecutivo”, viendo caidas
desde su nivel de abril.

Precisamente, del totaldeen-
cuestados, 12,8% respondio en
forma favorable a esta pregun-
ta, mientras en junio este por-
centaje se habia situado en
14,2% Yy en mayo, en 15%.

Segnn Mercer, 41% de los co-
lombianos buscariaimplemen-
tar un plan de ahorro para el
corto plazo y también para su
retiro laboral, mientras “72%
considera importante involu-
crarse en actividades que les
permitan optimizar sus ingre-
sos y establecer metodologias
de ahorro paramejorar su situa-
cion financiera actual”.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
@andresvenegas!
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direccion antes mencionada.

BANCO GNB
SUDAMERIS

El Banco GNB Sudameris, con domicilio en la Diagonal 27 No. 6-70
Piso 25 en la ciudad de Bogotad, de conformidad con lo establecido
en el Articulo 212 del Cédigo Sustantivo del Trabajo, hace saber que
el sefior ENRIQUE HUMBERTO SALCEDO WALTEROS, identificado
con la cédula de ciudadania No. 19.334.812 y quien era funcionario
de esta Entidad, falleci6 el pasado 1 de agosto de 2019. Quienes
crean tener derecho a reclamar las correspondientes acreencias
laborales, deberan acreditar dicho derecho dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la fecha de publicacién del presente aviso, en la
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