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Opinion

Crecimiento desbalanceado

a cuasi euforia que

genero el que la eco-

nomia hubiera creci-

dodosotres décimas
por encima de lo esperado y
alcanzara un modesto 3%
dejo en segundo plano el ana-
lisismas detallado de las carac-
‘teristicas de ese crecimiento,
que es profundamente desba-
lanceado y, por lo tanto, sur-
gendudas sobre su sostenibili-
dad.

Enlajergadelos economis-
tas se habla de bienes transa-
bles y no transables. Los pri-
meros son aquellos que pue-
den comprarse o venderse en
el exterior -productos indus-
triales y agricolas y algunos
servicios como el turismo-,
mientras que los segundos
son aquellos que se producen
y venden principalmente en
el mercado doméstico, como

-la construccion, elcomercioy
lamayoriade los servicios per-
sonales.

Los sectores estrella en el
tltimo trimestre fueron el co-
mercio (4,8%) y las activida-

des financieras (4,6%), mien- |
tras que los sectores de bienes
transables tuvieron un mal
afo: agricultura (1,5%) e in-
dustria(0,6%) se llevaron el fa-
rolito, compartido este afio
con la construccion (0,6%), lo
cual es excepcional pues este
ha sido siempre uno de los
mas dinamicos.

Nose tratade un fenomeno
nuevo, pues el relativo estan-
camiento de los transables
empezo desde los afios de la
apertura hacia adentro. Des-
de 2005, laeconomia ha creci-
do 71%, la industria 62% y la
agricultura solo 36%. En el
otro extremo, a los no transa-
bles les haido muy bien: el co-
mercio ha crecido 78%, la
construccion 100% y las activi-
dades financieras 165%.

Si en una economia el sec-
tor bancario crece mas del do-
ble que todos los demas secto-
res, queson el objetivodelafi-
nanciacion, es porque hay
muchas actividades especula-
tivas.

Las cifras de las encuestas
mensuales del Dane mues-
tran un empeoramiento de
esta tendencia, pues en el
mes de junio, la industria de-
crecio 1,1% mientras que las
ventas del comercio minoris-
ta sin combustibles crecieron
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Una pregunta
interesante:

{por queé el gran
incremento en la
compra de bienes
de capital (134%) no
ha acelerado el cre-
cimiento del PIB?”

8,6%. La gente esta compran-
do mucho mas, pero no son
productosnacionales sinoim-
portados, lo cual es otra face-
ta del crecimiento desequili-
brado.

Enefecto, aunque en el tilti-
momes lasimportaciones dis-
minuyeron un poco (ojala se
empiecen a ver los efectos po-
sitivos de la devaluacion), en
lo corrido del afio han crecido
casi 6% en dolares corrientes.
Lo grave es que en el mismo
periodo las exportaciones ca-
yeron 1,5%, de manera que la
déficit comercial del semestre
paso de -US$2.782 millones
en 2018 a -US$4.422 millones

este afio. Un desbalance cre-
ciente que no es sostenible.

Este desequilibrio externo
ademas constituye un freno
al crecimiento. Las mayores
compras de los consumido-
res, junto con la inversion en
bienes de capital y el consu-
mo del gobierno, conforman
loque se denominala deman-
da interna, que este afo ha
crecido4,3%. La pregunta ob-
via es /por qué la oferta inter-
na (que se mide con el PIB)
solo crece el 3%?

Larespuesta también es ob-
via: porque buena parte de la
demandase surte de importa-
ciones, que crecieron casi 9%
(en precios constantes). Tam-
bién se trata de una tenden-
cia antigua, pues, desde
2005, las importaciones han
crecido 188%, es decir 2,5 ve-
cesloque hacrecidolaecono-
mia. Con la apertura hacia
adentro, el balance del sector
externo se ha convertido en
un lastre que frena el creci-
miento.

Otra pregunta interesante:
¢Por qué el gran incremento
en la compra de bienes de ca-
pital (134%) no ha acelerado
el crecimiento del PIB? Sera
para otra columna.
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Gobernar sin haber ganado

T 1culpable de la crisis

Ly de Argentina no es
Mauricio Macri, sino
4| el dio que aspira a
“‘ocupar la Casa Rosada a partir
del 10 de diciembre: Fernan-
dez y Fernandez. No son
como los detectives gemelos
de Tintin, Hernandez y Fer-
nandez, que tienen una dife-
rencia fisica que permite dis-
tinguirlos, ademasde la prime-
raletra de sunombre.

No, estos representantes
del PPPP (Pobres Perversos
Politicos Populistas) solo se di-
ferencian en la jerarquia: la
‘vice’ gobierna desde ya, y sin
ganar las elecciones. Han oca-

.sionado, con su falaz discur-
so, el desplome del peso y la
pérdida de casi la totalidad de
las ganancias del indice Mer-
val, que se habia mas que tri-
plicado desde que Macri fue
posesionado en 2015.

Fernandez y Fernandez

" prometen devolver a Argenti-
na a su estado de euforia, el

faire populista: “dejad sa-

que produce la droga del gas-
to irresponsable, el del laissez

quear, dejad robar”.

Fernandez & Asociados se
preparan para la estocada fi-
nal ala que hace mucho fuela
economia mas rica del hemis-
ferio occidental, yahora, a du-
ras penas, logra un tercer
puesto en América Latina,
que algiin dia le quitara Pert.
Este es un escenario realista,
porquesi en Colombiase mon-
tan Petro, Petro y Petro (Co-
lombia, Atlantico y Cajica), el
honroso cuarto lugar que ocu-
pa nuestro pais podria, en
unos afnos, quedar relegado a
alguno entre Haiti, Venezuela
y Honduras.

Y es que en Colombia esta
pasandoalgosimilaralode Ar-
gentina. Sin haber ganado
elecciones, el populismo pro-
duce muchisimos estragos y
hace todo lo posible por des-
truir la gobernabilidad.

El afio pasado elegimos a
Ivan Duque para que devolvie-
ralos signos vitales a la econo-
mia agonizante que dejaron
Santos y Cardenas (qué canti-
dad dediios, ¢verdad?). El, Du-
que, de manera discreta pero
sumamente efectiva (otro im-

popular, pero eficiente), vie-
ne enderezando y saneando
las finanzas publicas, sin llo-
rartodo el dia porque el petré-
leo bajo unos centavos.
También esta atendiendo
eltema del crecimiento econé-
micoydelageneracionde em-
pleo, aunque haya incluso re-
cibido ‘fuego amigo’. Esta de-
jando que la institucionalidad
opere y que la separacion de
poderes resucite, luego del
casi mortal golpe dado a la
Constitucion por el gobierno
anterior. Incluso, contra todo
pronéstico, guardo la merme-
lada en la alacena y, para dis-
gusto de los ahora “partidos
tradicionales” (ante todo La
Udebrecht), boto la llave.
Mientras tanto, la tal oposi-
cién, férreamente manipula-
da por otra mano invisible, la
del senador que cuenta bille-
tes sin que lo investiguen ni le
formulen cargos, tiene frena-
da la inversion, tiene a mu-
chos cambiando residencia fis-
cal, y tiene alos mercados ner-
viosos, porque, al igual que su
mejor amiga Cristina, suefia
desde ya con un mullido sillon
en la Casa de Narifio, y planea
nombrar a algiin coronel pa-
riente en la presidencia de
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En Colombia pasa
algo similar a lo de
Argentina. Sin haber
ganado elecciones,
el populismo produ-
ce estragos y hace lo
posible por destruir
la gobernabilidad”.

Ecopetrol, y a otro en la de
ISA. Y a nivel local, nada dife-
rente: faltan mas de dos me-
ses para las elecciones, y en Bo-
gota nuestra version criollade
Evita montada sobre las en-
cuestas, sin que ellamisma en-
tienda la irracionalidad del
electorado: como argentinos
quelloranatodoslosladrones
desde Peron, quieren un me-
tro como los socavones de la
26, unos camiones destartala-
dos de basura y pasar la vida
en la rumba del Bronx.

Perito financiero y docente

Tecnocracia

Ricardo
Villaveces
Pardo

asemana pasada, Guillermo Perry pre-

sento su libro Decidi Contarlo, en un

agradable e interesante conversatorio

con Alejandro Gaviria que, ademas,
nos motivo a los numerosos asistentes a iniciar
pronto su lectura. Dejaron los contertulios
muy en claro que, en gran medida, el libro ver-
sa sobre el papel y la importancia de la tecno-
cracia colombiana en la construccion de institu-
ciones publicas y en sus aportes al manejo se-
rio y responsable de la economia colombiana,
por lo menos desde el gobierno de Lleras Res-
trepo.

Sin haberlo leido todavia, es bastante eviden-
te esa contribucién. Sefialaba Perry como, jun-
to con Chile, Colombia es el pais que ha tenido
un buen ndmero de servidores publicos esta-
bles con sélida formacién académica que inclu-
so no han pretendido tener formulas infalibles,
sino que han solicitado periédicamente misio-
nes de expertos que den una mirada externa a
los problemas y les permitan confrontar sus
puntos de vista con las teorias mas avanzadas y
con los expertos mas reconocidos. La tecnocra-
cia, sin duda, ha sido uno de los grandes acti-
vos de la institucionalidad colombiana donde
el bienestar general y de largo plazo ha estado
por encima de las diferencias partidistas.

Contrasta nuestra situacion con paises como
Argentina, que hace cien afos se veia como una
de los economias destinadas a estar en la van-
guardia del progresoy, enlugar de eso y a pesar
de sus riquezas y de la formacién de muchos de
sus profesionales, lleva décadas dando tumbos
en medio de gobiernos populistas, cortoplacis-
tas e incompetentes para sacar adelante tan im-
portante nacion. Y poco halagiiefio es el futuro
cercano si vuelven a caer en las garras de la se-
fiora Kirchner. Preocupa en nuestro caso es
que no podamos desprendernos del todo de
esos malos ejemplos y que se observen fenome-
nos como el de esta semana, en que el dolar se
dispar6 por cuenta de las elecciones argenti-
nas. No hay duda de que tenemos una situacion
de debilidad en nuestras cuentas externas que
llevarian a un sendero devaluacionista, pero
no tenemos por qué caer en el juego de los yup-
pies que operan este mercado y entrar en la
montafa rusa que puedan experimentar otros
paises solo por obtener ganancias de corto pla-
zo con la volatilidad cambiaria cuando, como
en este ocasion, son tan distantes las relaciones
entre esas elecciones y nuestra moneda.

Este tipo de comportamientos se suman a
planteamientos que no dejan de preocupar,
pues parecerian olvidar el manejo serio y res-
ponsable de la economia. Es el caso de las pro-
puestas de considerar las privatizaciones y las
utilidades del Banco de la Repiiblica ingresos
corrientes y, mis ain, inventarse artificios
para pasar recursos de un bolsillo a otro como
puede ser la figura que el gobierno pretende
proponer para llevar a cabo lo que ha llamado
“disposicion de activos” en lugar de privatiza-
cion.

Ellibro de Perry deberia llevar a quienes tie-
nen esas responsabilidades a reflexionar sobre
laimportancia de las medidas serias y bien sus-
tentadas por los tecnocratas, antes de caer en
el cortoplacismo que solo nos puede llevar a
mas problemas.
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