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“La holding de empresas del Estado,
seria el conglomerado namero 14”

BOLSAS. JORGE CASTARO,
SUPERINTENDENTE
FINANCIERO, COMENTO
QUE LA CREACION DE LA
AGENCIA DEL GOBIERNC
ESTA ENTRE LAS INICIATIVAS
MAS CERCANAS DE LA
MISION DEL MERCADO

BOGOTA
En el marco del congreso ‘El
Futuro del Mercado de Capita-
les’, en donde los participantes
del sector financiero evaluaron
los resultados de la Mision de
expertos, el superintendente fi-
nanciero, Jorge Castaiio, hablo
conLRy coment6los puntos cla-
ve de las propuesta, entre las
que resalta la creacion de una
holding de las participaciones
del Estado.

£Qué es lo clave de las reco-
mendaciones de la Mision?

Es bueno que tengamos un
documento consolidado capaz
de poner en blanco y negro lo

Clemente
del Valle

Ex superintendente
finandiero

“Es clave destacar que
el estudio se hizo en el
primer afio de Gobierno,
por lo que todavia le
quedan tres afios para
lograr llevarlo a cabo
con buena planeacién”.

Juan Pablo
Cérdoba

Presidente de la Bolsa
de Valores

“Es necesario que para
todos los colombianos esté
en la cotidianidad estar
en el mercado de capitales
desde su canal preferido,
para esto son importantes
los canales digitales”.

buenoylonotanbuenoconuna
vision objetivo. Lobuenoes que
la Comision tienelafortalezade
legitimar las conversaciones y
las despolitiza, lo que es ideal
parael desarrollodel mercadoy
para Colombia.

:Qué propuestas ven mis
cerca de hacerse realidad?

Entrelas cosas que sise pue-
den hacer en un tiempo no muy
largo esta la creacion de la hol-
ding del Estado. Todo el mundo
esta de acuerdo, la Ocde nos lo
recomendé y ha ido andando.
Entre otras cosas, es bueno por-
queseraunholding vigilado por
la Superfinanciera, con los mis-
mo estandares que tienen Aval,
Sura o Bolivar, este seria el con-
glomerado namero 14.

¢Iria en linea con la holding
financiera anunciada antes?

Escanee para ver
el #CommentLR

sobre los detalles
de la holding del
Estado.

Jorge Castafo,
superintendente
financiero.

Asofiduciarias

Asobolsa 4

El Plan Nacional de Desa-
rrollo dio facultades para su
creacion, el decreto ya se esta
solucionando y podria llamar-
se Grupo Financiero Nacional
(GFA), alli, en principio, van
las entidades financieras y
luego se integrarian las otras.
Este tendria capital de las en-
tidades del sector del Estado.
Las compafiias que mejor es-
tandares tienen entre las enti-
dades publicas, salvo Ecope-
trol, son las financieras del Es-
tado como las cuatro fiducia-
rias y sus aseguradoras.

Hay una gran capacidad del
Estado para vender las partici-
paciones pablicas que tiene, en
una buena cantidad en donde
no es mayoritario, algo que esta
pasando en el sector privado
también y es desinvertir en ac-
tivos que no sean productivos,
por lo que las propuestas diri-

gidas a enajenaciones también
se puede dar.

:Qué opina sobre la elimina-
ciondelarentabilidadminima?

Flexibilizar mas el tema para
los fondos de pensiones y ce-
santia es plausible entrelas pro-
puestas, técnicamente es bueno
eliminarlarentabilidad minima
o todos los agentes van a hacer
lo mismo. Esto debe ir acompa-
fiado de otro tipo de reformas
con mayor felixibilizacion en el
régimen de inversiones.

Sehablasobre duplicidad en
los reguladores

Nosotros acompafiamos
muchoalaURF, no estamos se-
parados, yo hago parte del Con-
sejo Directivo y ellos estan en
nuestro consejo asesor. El Ban-
co Mundial reviso esto y va en
linea de lo que se estd hacien-

Hacienda espera reforma este ano

BOGOTA
“Esperamosa final de afio te-
ner un bloque de propuestas
que llevar al Congreso” mencio-
no6 el ministro de Hacienda, Al-
berto Carrasquilla, durante el
evento. El jefe de la cartera re-
salto que el Gobierno ha estado
en el proceso de mapeo de cua-
lesdelas recomendaciones pre-
sentadas por la Mision de Mer-
cado de Capitales tienen mas
posibilidades de serimplemen-
tadas en el corto plazo.
Carrasquilla comento que
“apenas se esta empezando el
estudio de la hojaderuta”, pero
queesperarevisarunbloquede

recomendaciones sobrelas cua-
les pueda saber como presen-
tarlas al Congreso.

Entre las propuestas prin-
cipales destacadas por el Mi-
nistro, estan las iniciativas
“encaminadas a que en el mer-
cadooperen una gran cantidad
de riesgos”, lo que a su vision
debertenerun tratamiento re-
gulatorio diferente “con la
creacion de un mercado prin-
cipal, uno secundarioy el mer-
cado balcon”.

Asuturno, el presidentedela
Asociacion de Fiduciarias, Ger-
man Arce comento que “refor-
mar al mercado de capitales lo-

cal puede ser la mejor politica
social que Colombia pueda de-
sarrollarenlos proximos afios”,
resaltando ademas que “siseali-
nean los incentivos, si se edu-
ca al pablico, sitenemos un do-
liente en el disefio de politica,
si trabajamos en los ocho ma-
crotemas enmarcados dentro
de los seis pilares propuestos
por la Misién, tendremos una
agenda de trabajo muy comple-
ta para los proximos afios™.
Otrodelos cambios que pro-
pone la Mision de Mercado de
Capitales, se centra en la Ley
610 de detrimento patrimo-
nial, debido a que los gestores

de fondos piblicos ven en las
restricciones actuales dificul-
tades para generar mayores
rendimientos.

Estamismavisiénlacompar-
te la Mision, por lo que Diego
Jara, coordinador de la Comi-
sion, explico que pese a que el
cambio “se tendria que llevar
por ley”, algunos actores como
laContraloria, haciendo algunos
cambios en sus guias, y el Minis-
terio de Hacienda, con algunos
decretos, podrian ir generando
las transformaciones necesa-
rias sin ir al Congreso.

ANDRES VENEGAS LOATZA
avenegas@larepublica.com.co

do a nivel internacional. Esta-
mos tramitando un fortaleci-
mientoinstitucional queyatie-
ne el '‘OK’ de Hacienda y
Funcién Publica.

4 Qué opina sobre supervisar
por actividad y no porlicencia?

Eltema de supervisar porac-
tividades no es nuevo, la fusion
de las superintendencias se dio
porque se dedicaban a las mis-
mas actividades. Nuestra regu-
lacionyaestabasadaenriesgos,
cadaunadelas actividades, sea
quien la haga, es supervisada
bajolos mismos controles. Para
ser aprobado lo que se necesi-
ta es un negocio de factibilidad
que sustente que el negocio es
viable. Asi tenemos una nueva
comisionista, Ashmore, que se
monté en cuatro meses y co-
menzara a operar ahorita, tam-
bién una comisionista grande
de un banco que puede hacer
muchos negocios.

Sobre la demora en tramites
también se hablé, ;qué cambios
se deben hacer?

La Superintendencia ha redu-
cido los tiempos. En ofertas pa-
blicas estos han pasado de 46 a
27 dias en los ultimos cinco
afios. Los reglamentos de FIC
pasaron de 160 dias a 50 dias
en el régimen individual y aun
dia en el régimen general y en
constitucion de entidades vigi-
ladassehareducidode 310dias
a 236 dias. Esta es una agenda
de larguisimo plazo, es muy
bueno que estén los diagnosti-
cos, el temade custodias ylicen-
cias se pueden implementar.
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DE LOS ACTIVOS DEL SISTEMA
FINANCIERO ESTAN EN LOS 13

CONGLOMERADOS FINANCIEROS
QUE EXISTEN EN LA ACTUALIDAD.
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(on las cinco claves para entender
Ia Mision de Mercado de Capitales.

Asofiduciarias

El ministro de Hacienda, Alberto
Carrasquilla, dijo que planea revi-
sar un grupo de reformas.



