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“Algunos accionistas de Ecopetrol
crelan que lo que tenian era un CDT”

BOLSAS. ALVARO APARICIO,
PRESIDENTE DE GLOBAL
SECURITIES, RESALTO QUE ES
IMPORTANTE TRABAJAR EN
EDUCACION FINANCIERA Y
ADVIRTIO SOBRE EL IMPACTO
DE CAMBIAR LA
REGULACION EN LICENCIAS

BOGOTA
Cada semana, la firma comi-
sionista Global Securities retine
enun salon especial en su sede,
a inversionistas de Ecopetrol
para ensefiarles acerca de edu-
cacion financiera. Alvaro José
Aparicio, presidente de la enti-
dad, resalto lanecesidad de esta
dinamica, pues muchos de sus
accionistas desconocen de qué
tratan los titulos que compra-
ron. En entrevista con LR, el di-
rectivo serefirio aestey otros te-
masdelaMisiondel Mercadode
Capitales y al estado actual del
mercado bursatil.

Unodelos comentarios sobre
la regulacion por actividades y
no por licencias que propone la
Mision es que haria mis
fuertelacompetencia
para las firmas in-
dependientes,
£qué opina?

Hay un riesgo
en las licencias
que el Gobierno
debe medir bas-
tantebien porque
el objetivo de las
entidades banca-
rias no es el tema
bursatily esolohe-
mosvisto. Entodos
los mercados las
firmas indepen-
dientes son impor-
tantes paraespeciali-
zarse en nichos.
Nosotrostenemoselde
personas naturales,

Alvaro

José Aparicio,

presidente de

Global Securities.
Global Securities

que es la esencia del mercado
de valores, y esas medidas que
se pudieran tomar con base en
laMision podrian afectaraeste
tipo de comisionistas de bolsa
y. por ende, al mercado.

¢Esto podria llevar a que las
independientes deban fusionar-
se para fortalecerse?

Hoyquedamos apenas 19co-
misionistas debolsayhaceunos
afios veniamos de ser43, el mer-
cadosehaidoreduciendoenac-
toresynose haincrementadoen
su esencia neta que es el mer-
cado accionario, que es bastan-

BOLSAS. MANANA SE HARA EL LANZAMIENTO

Firmas y emisores,
protagonistas del
libro de la bolsa

BOGOTA

El pasado 2 de abril se cele-
braron los 90 afios del merca-
do de valores en Colombia y
hace dos semanas el Gobierno
recibio los resultados de 1a Mi-
sion del Mercado de Capitales
que plante6 una hoja de ruta

paraprofesionalizarel sectory
hacer que mas empresas sein-
tegren a este. El escenario per-
fecto para continuar con el de-
bate del futuro del mercado de
capitales, desde la optica del
sector privado. Con base en
esto, el Diario La Reptblicalan-

tepobre. Hay que abrirel merca-
do amas actores con menos exi-
gencias, por ejemplo, desde el
puntodevista patrimonial delas
comisionistas, entiendo cual es
elriesgo de mercado, porque no
tiene ningan sentido colocarle
unas grandes cifras de patrimo-
nio alas comisionistas para ha-
cer un proceso de intermedia-
cion, cuyo riesgo es de mercado
y no de posicion propia.

Otro punto es lo que hizo la
reformatributariade colocardo-
ble tributacion al mercado y lo
estamos sintiendo; el efecto es
ceroencuantoafinanzasdelEs-
tado, y si afecta el crecimiento
del mercado accionario al que
le dio muy duro, yo creo que el
Gobierno no midio ese efecto.

Estosrequerimientos impac-
tan finalmente en costos, ;como
hacer para reducirlos?

El costo es un determinante
para que la persona natural se
sume al mercado, hay que mi-
rarcomo los asumen otros acto-

Escanee para escuchar
la entrevista con

el presidente de
Global Securities.

res, pero no el cliente. Se debe
revisarcomodisminuyen conla
prestacion de unos servicios
efectivos, como por ejemploim-
plementando el tema digital.
No pasan de 10 las acciones de
alta liquidez y eso es preocu-
pante para el mercado, lo que
hace, ademas, que cada dia se
estreche y se encarezca. Las

Roberto
Rigobén
Director de la Mision
del Mercado de Cap.

“La tarea del Gobierno y el
sector privado es educar
financieramente, para que
las personas confien mds
en la industria, pues la
mala imagen que tiene
viene de ignorar su labor”.

La firma comisionista
es una de las que
tiene mas accionistas
de la petrolera

Global Securities es la tercera
comisionista independiente
mas grande después de
Ultraserfinco y Acciones &
Valores. Gran parte de su
propuesta esta en la adminis-
tracion de recursos de los
inversionistas naturales en
Ecopetrol, pues tiene 26% de
ellos. De acuerdo con un
modelo de este grupo de
inversionistas, hecho por la
firma, 60% de ellos es mayor
de 50 afios y 30% esta en
zonas rurales, lo que
dificulta su contacto.
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MILLONES ES EL PATRIMONIO
DE GLOBAL SECURITIES A MAYO
DE 2019, SEGUN SU REPORTE A LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA.
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medidas deben ser tomadas por
el Gobierno para restar estos
efectos, disminuyendo la cade-
na de costos y asegurando que
todos los actores del mercado
estemos actuando en igualdad
de condiciones.

Hablando de personas natu-
rales, ;como hacer que ingresen
al mercado?

Nosotros tenemos mucha
experiencia precisamente en
cuanto a los inversionistas de
Ecopetrol y hemos tratado que
estosinversionistasnovendan
su participacion en el merca-
do, sino por el contrario, la in-
crementen con miras a otras
estrategias del servicio. Hay
que educar ala gente, y hemos
venido trabajando en esto con
universidades y gremios. Se-
manalmente tenemos unos
procesos de educacion finan-
ciera en la compafiia enfoca-
dos a contarles qué es el mer-
cado bursatil, porque es una
cosa preocupante que, por
ejemplo, algunos de los clien-
tes con acciones en Ecopetrol
estaban convencidos de quelo
que tenian era un CDT. jAlgo
absurdo! Asi hemos detenido
la estampida.

¢A cuil otra de las recomen-
daciones de la Misién se cir-
cunscribe o cudl le parece que
deberia revisarse?

Sedeben agilizarprocesos de
emisiondebonosodeacciones.
Mientras en el mercadolas em-
presas que quieran emitir bo-
nos tienen un proceso larguisi-
mo, puedenlevantar el teléfono,
llamar al banco, y este les dala
plata. Luego el banco hace su
emision de bonos con la tran-
quilidad del caso y esa misma
plata la entrega a los inversio-
nistas, asiestos son mas depen-
dientes del sector bancario que
del mercado de valores. Esto es
determinante paraqueelinver-
sionistadeje de dependerdelos
bancos, con costos mas altos
porlostemas dereciprocidades.
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za mafiana el libro “La bol-
sa en Colombia”.
Esta publicacion
muestra el ADN de
las firmas comisio-
nistas de bolsa mas
representativas  del
pais y de algunos de los
grandes emisores del merca-
do local. Saber c6mo nacieron
estas empresas, cual ha sido su
evolucién y los planes y retos
que tienen para el futuro en un
solo texto, es un ejercicio inte-
resante para conocer el ayer, el
hoy y el mafiana de este sector.
Ellanzamiento se realizara
en el marco del Foro “El futu-
ro del mercado de capitales”,
que se realizarda mafiana
martes 27 de agosto en la

Universidad Externado de Co-
lombia, auditorio bloque A, y
contara con la participacion
de Jorge Castafio, superin-
tendente financiero de Co-

lombia, Jaime Humberto Lo-
pez, presidente de Asobolsa,
y Maria Lorena Gutiérrez,
presidente de Corficolombia-
na, entre otros invitados
que analizaran el sector
bursatil como medio
de financiacion
empresarial.
Este sera un ejer-
cicio de debate que
presentari los casos
de éxito de compafiias
como Grupo Argos y Cor-
ficolombiana y, ademas,
sera el escenario para avanzar
en los temas que la Mision del
Mercado de Capitales puso so-
bre 1a mesa.
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