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EDITORIAL

La recesion que
se viene segun
Nouriel Roubini

EL ECONOMISTA TURCO SE HA HECHO CELEBRE POR
HACER PRONOSTICOS APOCALIPTICOS Y ACERTAR CON
SUS ANALISIS SOBRE EL RUMBO DE LAS ECONOMIAS
GLOBALES SUJETAS A LAS LEYES DEL MERCADO

Nouriel Roubini, economista
turco doctorado en la Universi-
dad de Harvard -también cono-
cido como el Doctor Catdstrofe-
se hizo célebre por advertir con
dos afios de anticipacion la
crisis de 2008; ahora ha vuelto
a pronosticar que en 2020 se
daran las condiciones necesa-
Tias para una nueva crisis,
seguida de una nueva recesion.
En su texto, “La anatomia de la
recesién que viene” plantea que
hay tres posibles shocks de
oferta negativos capaces de
provocar una recesion global
en 2020. “Todos ellos son
reflejo de factores politicos que
afectan las relaciones interna-
cionales; dos involucran a
China, y Estados Unidos esta
en el centro de cada uno de
ellos. Ademas, ninguno admite
tratamiento con las herramien-
tas tradicionales de la politica
macroeconomica anticiclica”.

Pero advierte que hay una
diferencia entre la crisis finan-
ciera global de 2008 y los
‘shocks’ de oferta negativos que
pueden afectar a la economia
global hoy, reflejo de factores
politicos que afectan alas
relaciones internacionales, y
que aplicar estimulos moneta-
rios y fiscales interminables
seria un error. “El primer shock
potencial deriva de la guerra
comercial y de monedas entre
Estados Unidos y China, que se
agravo cuando Trump amenazo
con imponer mas aranceles a
las exportaciones chinas y
sefialarlos como manipulado-
res cambiarios (...) El segundo
tiene que ver con la guerra fria
que se esta gestando lentamen-
te entre Estados Unidos y
China en torno a la tecnologia.
En una rivalidad con todas las
sefias de una “trampa de Tucidi-
des”, China y Estados Unidos
compiten por el dominio de las
industrias del futuro: la inteli-
gencia artificial, la robotica y el
5G. Estados Unidos incluyo a
Huawei en una “lista de entida-
des” reservada a empresas
extranjeras a las que considera
una amenaza a su seguridad
nacional. El tercer riesgo tiene
que ver con el petroleo: si bien
sus precios han disminuido, y
una recesién activada por una

tecnologica deprimiria la
demanda de energia y presio-
naria a la baja sobre los pre-
cios, la confrontacién de Esta-
dos Unidos con Iran puede
tener el efecto contrario. A los
ojos de Roubini estos tres
shocks son estanflacionarios, al
provocar un encarecimiento de
las importaciones de bienes de
consumo, insumos interme-
dios, componentes tecnologi-
cos y energia, y al mismo
tiempo reducir la produccion al
trastocar las cadenas globales
de suministro. Ademas, “la
guerra comercial y de divisas y
la competencia tecnologica se
amplificaran mutuamente”.

Dice el profesor de Harvard
que “es facil imaginar de qué
manera la situacion actual
puede llevar a una implosion
total del sistema internacional
abierto de comercio. De modo
que cabe preguntarse si las
autoridades monetarias y
fiscales estin preparadas para
un shock de oferta negativo
sostenido, o incluso permanen-
te (...) Los grandes bancos
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centrales siguen politicas
monetarias expansivas, porque
la inflacién y sus expectativas
siguen siendo bajas. De modo
que cualquier presion inflacio-
naria derivada de un shock del
petroleo la percibiran como un
efecto nivel de precios y no
como un aumento de inflacién.
Roubini diferencia la crisis
de 2008 y el shock de oferta
negativo que se avecina: “la
primera fue un shock negativo
de la demanda agregada; esta
vez, el mundo se enfrentara a
shocks negativos sostenidos de
1a oferta, que exigiran una clase
de respuesta muy distinta y
tratar de deshacer el dafio con
un estimulo monetario y fiscal
interminable no sera una
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Colombianos se resisten
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Lucha por los impuestos

El presidente Carlos Lleras hizo un llama-
do a los congresistas y la Andi para que
aprueben mayores impuestos, alo que el
gremio se ha opuesto decididamente.

El presidente elige al rector

El Gobierno anuncio que la designacion
del rectorde la Universidad Nacional, es-
tard a cargo del presidente tras un nue-
vo decreto presidencial.
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Los colombianos pagan en efectivo
Un informe del Banco de la Repliblica so-
bre los medios de pago preferidos por
los colombianos mostrd que pese al es-
fuerzo del Gobierno, reina el efectivo.

El délar es mas barato en la calle

La volatilidad de los mercados con las
tensiones comerciales ha llevado al dé-
lar a un precio de $3.433, mientras en
cambistas es 245 més barato.

CRUCIECONOMICO

HORIZONTALES: 1- Bicicletas cuyo mercado de ventas crecid 450%. 2- Madre de lsaac.
Electrodo positivo. 3- Arbol rutéceo. Principal dios de la mitologia griega. 4- Anno Domini.
Montana de parque de atracciones. Un voto del referéndum. 5- Sandra..., presidenta de
Camacol quien afirma: "El suelo no puede ser solo para vivienda VIS Sufijo aumentativo. 6-
Municipio espanol (Toledo). 7- Imagen de Jesucristo vestido con tunica morada. 8- Doctora
abreviada. Consejero. 9- Extrano. Planta cuyo bulbo se usa como jabén. 10- Pacino de
Hollywood. Hombres afeminados. VERTICALES: 1-Traje de buzo. 2- Fallo que dictan los arbi-
tros en un conflicto. Mar interior de Asia. 3- Periodo geolégico. Pasar una cosa tocando ligera-
mente la superficie de otra. 4- Oscar..., presidente de Bbva Colombia que ofrece transferen-
cias gratis e ilimitadas a todos los bancos del pals. Pronombre personal. 5- Claridad que prece-
de a la salida del Sol. 6- Dios solar egipcio. Examinar con atencion las ventajas e inconvenien-
tes de un asunto. 7- Munidpio caucano. Lavativa. 8- Comité Olimpico Espafiol Huesudos. 9-
Rigurosa. Necesaria para el surf. 10- Persona muy parecida a otra. Ndmero atémico del litio.
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JUAN CARLOS MEJIA. Cerrar esa frontera.

¢ Qué medidas deberia
tomar el Gobierno para
la situacion de los

CESAR EDUARDO CASTILLO. Cerrar fronteras y no
permitir mas el ingreso de venezolanos, y hacer una
expulsion masiva.

venezolanos?

HERNAN DARIO HERRERA ORTIZ. Cierre de fronte-

ras y deportacion de indocumentados.

facebook.com/larepublicaco “

@LEOGELJAZZ. Pedir el registro y proposito de esta-
dia, y el que no trabaje que no se quede.

larepublica_co
@larepublica_co u

@CAROLCIFUS. El primer paso que se debe hacer es
pedir la visa a venezolanas.
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