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prepara para los presidentes del Grupo
una posible bancarrota vl abrieron el mercado
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Aramco propone hacer OPI en
dos etapas, evitando bolsas de
Londres y Hong Kong

Joeves, 29 da agosso de 2019 acumom f W in

'okio emerge como sorpresa IR
internacional lider de lalista mas e Sk
erande del mundo

@e® N MUNDO DE

The Wall street ournal IR NEGOCIOS EN
Saudi Arabian Oil Co. esté considerando un SUBOLsILLO
plan para dividir la OPI més grande del O

mundo en dos etapas, debutando una parte ———

de sus acciones en la bolsa de valores de
Arabia Saudita a finales de este affo, y
siguiendo con una oferta internacional en 2020 0 2021, segiin
personas conocidas con los planos

La compafifa se est inclinando hacia Tokio como sede de la
segunda fase de su plan propuesto, dijeron los asesores y
funcionarios, ya que la incertidumbre politica en el Reino Unido y
China reduce el atractivo de los mercados de Londres y Hong
Kong

El gigante petrolero estatal de Arabia Saudita, también conocido _mm—
como Arameo, revivis los planes de vender el 5% de sus acciones ‘RTINS
en una oferta publica inicial a principios de este mes destinada a
financiar los esfuerzos de Arabia Saudita para diversificar su
economia més all3 del petroleo.

Con ganancias de US$111.000 millones en 2018, Aramco es el
negocio més rentable del mundo, superando a gigantes como Presidente ciec
Apple Inc. y Exxon Mobil Corp. Pero la compafifa ha visto muchos ::‘,‘I‘vi;“,‘;“}“lf"‘“‘
giros y vueltas en el camino hacia su salida a bolsa. Aramco y sus e
asesores elaboraron una posible lista en 2018, pero la oferta
nunca se materializo.
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Todo, desde el monto de la recaudacion de fondos, hasta la
valoracion de la empresa, el lugar para la inclusién, ha sido
objeto de acalorados debates, segun las personas involucradas
en las discusiones. Inicialmente, la compafifa tenia como objetivo
recaudar US$ 100.000 millones, pero atn no esté claro cudl sera
el nimero final.

La protesta que siguio al asesinato del periodista saudita Jamal
Khashoggi en octubre pasado también complicé los planes para
atraer inversores, segin personas familiarizadas con el asunto,

Segin un plan en consideracion, la compafiia podria tratar de
recaudar hasta US$50.000 millones en una lista nacional, dijo una
persona. Tanto los inversores nacionales como los
internacionales tendrian acceso a las acciones en una cotizacién
nacional

Pero si Aramco y sus asesores eligen Tokio como escenario de la
oferta internacional, serfa una decepcion para Londres y Hong
Kong, que inicialmente fueron vistos como los lugares més
probables para la inclusién. Ambas localidades se consideraron
politicamente més seguras que Estados Unidos, pero ahora son
menos probables, dijeron las personas,

El principe heredero de Arabia Saudita, Mohammed bin Salman,
ha presionado para una OPI en Nueva York como una forma de
profundizar los lazos sauditas con el presidente Trump. Pero el
presidente de Aramco, Khalid al-Falih, se ha opuesto a la opcion
de los Estados Unidos por la preocupacién de que los activos
saudies puedan ser objeto de demandas relacionadas con el
terrorismo. La Ley de Justicia contra Patrocinadores del
Terrorismo, aprobada en 2016, permite a las familias de las
victimas del terrorismo demandar a paises extranjeros para
obtener una indemnizacion.

La compafia podria invitar a un litigio antimonopolio si se
incluyera en a lista debido a su membresia en la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo y alos esfuerzos del cartel para
controlar la produccion y los precios del petréleo. Aramco
identificd el riesgo de tal ltigio en su prospecto de oferta de
bonos.

Londres, que ha presionado a Arabia Saudita para que acoja la
P!, fue visto como favorito cuando el Principe Mohammed visitd
el Reino Unido el afio pasado. Pero los asesores de Aramco y los
funcionarios sauditas dijeron que estaban cada vez mas
preocupados por la incertidumbre regulatoria que podria surgir
del plan del Reino Unido para abandonar la Union Europea el 31
de octubre.

l miércoles, el primer ministro del Reino Unido, Boris Johnson,
decidio cerrar el Parlamento durante varias semanas, una tactica
destinada a evitar que los legisladores de la oposicion blogueen
la salida del Reino Unido de la UE sin un acuerdo.

Un asesor de Aramco dijo que irse sin un acuerdo aumentaba las
posibilidades de que el Reino Unido alineara su legislacion con
los Estados Unidos, incluidas las leyes de terrorismo que han sido
un impedimento parala inclusion en Nueva York.

Mientras tanto, Hong Kong ha sido sacudido por

manifestantes que tienen fuertes objeciones a un proyecto de ley
que habria permitido la extradicion de sospechosos criminales a
China. Las manifestaciones se han convertido en un movimiento
mas amplio a favor de la democracia e interrumpieron los
negocios y los viajes.

La oficina de prensa de Aramco dijo que "la compafifa contintia
interactuando con el accionista en las actividades de preparacion
parala salida a bolsa". "Esta listo y el tiempo dependeré de las
condiciones del mercadoy seré en el momento que el accionista
elija", dijo en un comentario por correo electrénico. Una portavoz
de la Bolsa de Londres se negd a comentar. La bolsa de Hong
Kong no respondié a una solicitud de comentarios.

Los funcionarios sauditas y los asesores de Aramco dijeron que
1o se ha tomado una decision final sobre donde o cuando se
realizarian los listados y que todas las opciones permanecian
abiertas. Aun asi, los funcionarios dijeron que se inclinaban hacia
una cotizacién en el intercambio de Tokio, que no enfrenta el
mismo riesgo politico que sobrepasa a algunos de sus rivales.

Un portavoz de Japan Exchange Group Inc., que operala Bolsa de
Valores de Tokio, dijo el jueves, "hasta ahora no ha habido
cambios en el estado [de una posible OPI de Aramcol. Pero no ha
habido cambios en nuestra actitud de que nos gustaria que la
compaiia viniera al TSE "

El presidente ejecutivo de Japan Exchange Group, Akira Kiyota, ha
expresado reiteradamente su deseo de que Aramco figure en
Tokio. Y en junio, Arabia Saudita, que suministra alrededor de un
tercio del petréleo de Japon, menciond "cooperacion en la salida
2 bolsa de Aramco” en un esquema de asociacion econémica con
Japén.

El intercambio de Tokio ha atraido a algunas de las OPI mas
grandes del mundo, incluida la emision de US$24.000 millones
del afio pasado por la unidad de telefonia movil de SoftBank
Group Corp. Fue la segunda OPI més grande del mundo después
de la lista de Alibaba Group Holding Ltd. de China en 2014,y
demostr6 que el intercambio puede gestionar grandes debuts y
servir a un gran grupo de inversores.

Elinterés de Aramco en buscar una cotizacion local surgio
cuando la compaia discutid con los banqueros la posibilidad de
lanzar la OP! antes de finales de este afio, y pregunts sobre la
valoracion que Aramco podria esperar con una oferta
exclusivamente nacional, segn personas familiarizadas con el
asunto,

El principe Mohammed esté buscando valorar a Aramco en $ 2
billones. Los banqueros y otros funcionarios sauditas dicen que
creen que un rango de entre $ 1.2 trillones y $ 1.5 trillones es
més realista,

La venta de una cantidad menor a través de la oferta nacional
podria acercar a Aramco a la meta del principe heredero al hacer
que sea més facil garantizar que la demanda de los inversores
por las acciones disponibles supere Iz oferta, lo que aumentaria
la valoracién final de la compafiia, sugirieron algunos
banqueros. A su vez, esa valoracion establecerfa el piso para una
cotizacién posterior en un intercambio internacional en 2020.

Alternativamente, Aramco podria tratar de vender una
participacion a un llamado inversor fundamental como un fondo
de riqueza soberana en la valoracién objetivo, antes de la OPI
para establecer un precedente, dijo un banquero.
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