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Seis factores que tienen a las acciones rentando 21,4

por ciento real

Entre las 10 mas valorizadas en este 2019, cuatro son de entidades del sector financiero.

— "

.- ' J ’ "
B J“i‘FE- SR - .
= |'1 ~ e > .

El 5 de noviembre el Colcap se situd sobre |las 1.666 unidades y el viernes pasado avanzo hasta las 1.661 manteniendo el buen desempeno mostrado en buena

parte del 2019.
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RELACIONADOS: BANCOS EN COLOMEIA BOLSA DE VALORES DE COLOMEIA
ACCIOMNES EN LA BOLSA

Por: Carlos Arturo Garcia M. 29 de diciembre 2019, 07:34 p.m.

A escasas 48 horas para que concluya el 2019, quienes apostaron por las acclones este
ano ya se sienten grandes ganadores. Y no es para menos, sus inversiones les estan
dejando una rentabilidad real cercana al 24,1 por ciento, si se tiene en cuenta la
inflacién proyectada de 3,88 por ciento del Banco de la Republica.
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Companhia Brasileira de ;Qué le espera a los Délar vuelve a asomarse al
Distribuigdo adquirira accionistas del Exito que nivel de los 3.480 pesos
96,57 % del Exito no vendieron en la OPA?

El avance del indice Colcap, que mide la valorizacion de las 24 acciones mas liquidas
de las empresas listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (EVC), no solo supera con
creces la caida del 12,4 por ciento del 2018, sino que sitia a la plaza bursatil criolla
como una de las mas rentables entre las emergentes y algunas de las mas grandes del
mundo, como la de Nueva York, Alemania o Francia.

El buen momento obedece a varios factores tanto externos como internos,
destacandose, entre los primeros, la moderacién en la tensiéon comercial entre Estados
Unidos y China, lo que les ha permitido a los inversionistas poner de nuevo sus 0jos
en los mercados emergentes, donde Colombia luce bastante atractiva por su
desempelio economico actual.

También ha ayudado el giro de 180 grados en el discurso del banco central de Estados
Unidos (FED), que terminé reduciendo en 75 puntos basicos sus tasas de interés,
cuando el mercado esperaba este ano, un aumento de 50 puntos basicos.

A mivel interno, la dinamica de la economia y su crecimiento esperado —alrededor del
3,2 por clento—; los mejores resultados de las empresas, entre estos los del sector
financiero por la reactivacion del crédito; algunas transacciones en el sector real,
como la OPA del Exito, 1a posible venta de la participacién que tiene el Gobierno en
[SA y la desinversion de EPM, asi como la entrada en vigencia del Decreto 959 del
2018, que habilito a los Fondos de Pensiones Obligatorios a comprar un mayor
porcentaje de acciones locales a partir de marzo de 2019, hacen parte de la lista de
factores claves que tienen disparadas las ganancias de las acclones, sequn los
analistas del mercado.

Quizas por eso no es de extrarnar que este ano las acciones hayan alcanzado niveles
maximos, que aunque lejos del historico visto el 4 de noviembre del 2017, cuando el
Colcap alcanzé las 1.942 unidades, si alent6 la esperanza de los inversionistas de renta
variable.

El pasado 5 de noviembre dicho indicador se situd sobre las 1.666 unidades y el
viernes pasado avanzo hasta las 1.661 manteniendo el buen desempeno mostrado en
buena parte del 2019.

Banca, la gran jalonadora

51 blen varias empresas del sector real mostraron dinamicas interesantes a lo largo
del 2019, las que estan en el renglén de los servicios publicos, y en especial en el
financiero, sin duda son las ganadoras este ario, coinciden los analistas consultados.
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"“Destacamos el sector financiero (bancos) como uno de los grandes ganadores, con
valorizaciones promedio del 46 por clento en lo corrido del afio. Este comportamiento
por arriba del desempeiio global del mercado, fue gracias al crecimiento en las
utilidades y el final de algunos episodios de su cartera comercial que afectaron el
sentimiento de los inversionistas. S1 bien no es el activo que lidera el ranking de
valorizaciones, el cual ocupa Corficolombiana con un retormo (promedio) del 96 por
clento, sies el que mayor peso ocupa en el Colcap”, dice Ivan Felipe Agudelo, analista
senior de acciones de Alianza Valores.

Algo en lo que coincide Sebastian Gallego, gerente de Analisis de Eenta Variable de
Credicorp Capital, quien agrega que la banca esta cerrando el capitulo de grandes
provisiones (Electricaribe v Ruta del Sol, entre otros) a lo que se suma una mejora
sustancial en los indicadores de cartera vencida en un contexto en el que la economia
da sefiales claras de mejoria, tal como lo muestran indices como el gasto de los
hogares, entre otros.

Entre las 10 acciones mas valorizadas hasta el 27 de diciembre pasado, cuatro
pertenecen al sector financiero y son, en su orden, Banco de Bogot4 (55,88 por ciento),
Grupo Aval (54,05 por ciento), Grupo Bolivar (49,02, por ciento) y Bancolombia (44,08
por ciento).

Otras compaiias

Pero en ese grupo de 1as mas rentables del afio también hay de otros sectores. Ademas
de Corficolombiana, s1 bien es controlada por el Grupo Aval y tiene Inversiones en
varios sectores (Infraestructura, hoteleria, gas y agroindustria, entre otros), aparecen
Mineros, con una rentabilidad del 58,92 por ciento, Enka (42,86 por ciento), Promigas
(48,7 por ciento), ISA (38,63 por ciento) v Ecopetrol (26,09 por clento).

Segun Valeria Alvarez, estratega de Renta Variable de Itat Comisionista de Bolsa, las
firmas que hacen parte de la cadena de valor del sector gasifero tienen una
perspectiva positiva para los proximos arnos y se han convertido en valores atractivos
para los inversionistas.

Destaca a Canacol, una compariia dedicada a la produccidon vy exploracion de gas, que
mantiene proyectos de expansion que le permitiran elevar su nivel de produccion en
los proximos afios. "En este sector también se destaca el desempeifio de Promigas y
GEB (Grupo Energia de Bogotd), que participan en el negocio de distribucién y
transporte de gas natural v se han visto beneficiadas por la exposicion que mantienen
en el mercado peruano, en un sector que aun no es tan profundo comeo lo es en
Colombia”, dice.

Optimismo frente al 2020

Los analistas ven que el proximo afio el mercado continuara mostrando
valorizaciones interesantes, pero no en los niveles actuales, entre otras razones
porque el escenario sigue teniendo grandes retos, en especial, en 1o internacional.

La apuesta, no obstante, apunta a una valorizacion del orden del 10 por ciento que
pueden llevar al Colcap a niveles de las 1.800 unidades, coinciden algunos de los
consultados.

En Casa de Bolsa, por ejemplo, advierten que el 2020 sera "un ano con alta volatilidad
en los mercados globales”, pero su perspectiva para el mercado de renta variable es
positiva.

Su argumento se basa en una mejora continua de los resultados financieros de las
empresas, donde las utilidades se verian favorecidas por cuatro aspectos: crecimiento
economico del pais (3 por clento), menores gastos financieros, impulsados por la
estabilidad en la tasa de intervencion del Emisor y retroceso de la inflacién, v menor
carga tributaria y mas eficiencia de costos por mayor adopcion tecnologica.

Gallego, de Credicorp, dice, por suparte, que el sector financiero continuara siento un
gran protagonista y "esperamos que bajo un contexto internacional como el actual
podamos vernos beneficiados con las tasas bajas”.

Mientras, Carlos Rodriguez, especialista de acciones de Ultraserfinco, advierte que,
ademas del sector financiero, para el 2020 esperan buenos resultados de las
companias de energia vy petroleo.

Segun Valeria Alvarez, de [tat Comisionista de Bolsa, el sector financiero seguiria
impulsando el crecimiento econémico, con un aumento cercano al 5,3 por ciento
anual. En su opinidn, a pesar de una cartera que moderaria las ganancilas, en linea con
la estabilizacion del consumo, sequiria manteniendo los crecimientos de doble digito
reqgistrados este ano.

“Es probable que la cartera de vivienda presente un mejor desempefio en el 2020,
teniendo en cuenta la recuperacién que prevemos en el componente de edificaciones,
que durante 2019 ha estado rezagado”.

CARLOS ARTURO GARCIA M.
@CarlosGarciaMbe6b
artgar@eltiempo.com
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La normalidad retorné a la Linea, ya hay . F
paso a dos carriles

NEIVA 12:02 A.M.
Malecon del rio Magdalena, la obra
que rescata el turismo en Neiva

El proyecto fue contratado a un costo de
7.000 millones y arranca en e ...
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exdirector de Fenalco Antioguia
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Mas de 40 funcionarios no
terminaron su periodo por
cormipcion

Dos exgobernadores de La Guajira
fueron capturados, pero ambos huyeron
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En atentado sicarial en Cali asesinaron a un
fiscal contra el crimen
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en 4 afios
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de paz del Eln
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