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LOS MIGRANTES EN EL MUNDO

El niimero de migrantes internacionales lleg
a 272 millones en 2019. El pals que més recibié

fue EE. UU. (51 millones), seguido por Alemania

y Arabia Saudita (13 millones), seguin el Desa.

Lunes 30 de diciembre de 2019

EL TIEMPO

Economia

Hsose [ pemmaneceesrase 9 s
DIVISAS [NDICES ECONGOMICOS
. . | ~ron | e - . I 2 "
A R R | A R | A A | ¥
i CAFE |  PETROLEO ACCIONES | INTERES UVR | USURA
SR . < BN o LT L (EA , |
! | ‘ i |
$3.29405 | $3.68176 $007 | US$133 ; US§ 68,16 16621 | 448% | $2707045 | 2837%
e ! ' LIBRA % BARRIL COLCAP i OTF ' HOY . CONSUMO
?c'ﬁ?'zgﬁfﬁ :glig | EeN DOL‘.’:;ESS? S%%‘ E nﬁi"m“usslﬁihlﬁv ANTERIOR: US$ 1,27 ! CRUDO &?l%%ssssgzz ANTERIOR: 1.659,89 | e (3 MESES) 4,26% MARANA:$2707132 | MICROCRET 5484%
Seis fact que tienen
e].S ac nal de algunos epi:sodios ?ie su  Expectativapor
° cartera comercial que afecta- :
5:acciones refitanao . - sessdedens TS
a sionistas. Si bien no es el activo cartera de vivienda
quelidera el ranking de valoriza- .
s 0 ciones, el cual ocupa Corfico-
a un rltmo e 0 re lombiana con un retorno (pro- Sequn Valeria Alvarez, de ltad
9 medio) del 96 por ciento, siesel Comisionista de Bolsa, el
que mayor peso ocupa en el sector financiero sequiria
Colcap”, dicelvanFelipeAgude-  jmpulsando el crecimiento

Entre las 10 mas valorizadas en 2019, cuatro son de entidades
del sector financiero. La gran ganadora es Corficolombiana, con
un alza de mas del 88 %. En 2020 se espera un retorno del 10 %.
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escasas 48 horas

paraque concluyael

2019, quienes apos-

taron por las accio-

nes este afio ya se
sienten grandes ganadores. Y no
€s para menos, sus inversiones
les estan dejando una rentabili-
dad real cercana al 24,1 por cien-
to, si se tiene en cuenta la infla-
cién proyectadade 3,88 por cien-
to del Banco de la Repiiblica.

El avance del indice Colcap,
que mide la valorizacion de las
24 acciones mds liquidas de las
empresas listadas en la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC),
solo supera.con creces la

del12,4 porcientoel2018, siffo
- guesitia alﬁlbmu‘iwio-
“lla' como

und de 1a8 mas renta-
bles entre lasemergentes y algu-
nasde las mas grandes del mun-
do, comola de Nueva York, Ale-
mania o Francia.

El buen momento obedece a
varios factores tanto externos
como internos, destacindose,
entre los primeros, la modera-
ci6n en la tensi6n comercial en-
tre Estados Unidos y China, lo
que les ha permitido alos inver-
sionistas poner de nuevo sus
ojos en los mercados emergen-
tes, donde Colombia luce bas-
tante atractiva por su desempe-
fio econdmico actual.

También ha ayudado el giro
de 180 grados en el discurso del
banco central de Estados Uni-

dos (Fed), que terminé redu-
ciendo en 75 puntos basicos sus
tasas de interés, cuando el mer-
cado esperaba este afio un au-
mento de 50 puntos bisicos.

A nivel interno, la dindmica
delaeconomiay su crecimiento
esperado -alrededor del 3,2 por
ciento-; los mejores resultados
de las empresas, entre estos los
delsectorfinanciero porlareac-
tivacion del crédito; algunas
transacciones en el sector real,
como la OPA del Exito, la posi-
ble venta de la participacion
quetiene el GobiernoenISAyla
desinversion de EPM, asi como
laentrada en vigencia del Decre-
to 959 del 2018, que habilité a
los Fondos de Pensiones Obliga-
toTios a comprar un mayor por-
centaje de acciones locales a
partir de marzo de 2019, hacen
parte de la lista de factores cla-

LAS 15 ACCIONES MAS RENTABLES DEL 2019

Cifras en pesos, valor de cada titulo

2018 2019 * Rendimiento **
Corficolombiana 16.400 30.900 88.41%
Mneros 2045 3.250 58,92%
Banco de Bogold 55.800 86.980 55,88 %
Grupo Aval 925 1425 54,05%
Grupo Bolivar 51.000 76.000 49,02 %
Promigds 5380 8.000 4870 %
Bancolombia 30.400 43.800 44,08%
ol - 286%
L ‘“’;’*: PTIAL 13980—:’*:' . 3563%
aopekﬁ’"“"‘*-‘ 284 7 26,09%
Canacol 9,640 11.960 24,01%
Conconcreto 368 454 283 %
Cemex Latom 3700 4300 16,22 %
Banco AV Vilas 5100 5.810 13.92%

25,23 %
$443,3
$104,1

es lo que ha crecido el Colcap, principal
indice de la BVC, en lo corrido del 2019

billones es lo que valen las empresas que
estan inscritas en la plaza bursdtil colombiana

billones, lo que se han valerizado
las acciones en lo corrido del 2019,

Fuente: Bolsa de Volores de Colombia / * Precio correspondiente al
27 de diciembre / ** Variacién porcentul del precio de o occion of
clerre del 27 de diciermbre frente ol del primer dia habil del 2019

vesquetienen disparadaslasga-
nancias de las acciones, segfin
los analistas del mercado.

Quizis por eso no es de extra-
fiar que este afio lasacciones ha-
yan alcanzado niveles maxi-
mos, que aunque lejos del hist6-
rico visto el 4 de noviembre del
2017, cuando el Colcap alcanzo
las 1.942 unidades, si alent6 la
esperanza de los inversionistas
derenta variable,

El pasado 5 de noviembre di-
cho indicador se situ sobre las
1.666 unidades y el viernes pasa-
doavanzé hasta las1.661, mante-
niendo el buen desempefio mos-
trado en buena parte del 2019.

BREVES NOTICIAS DE ECONOMIA

Banca, lagran jalonadora

Si bien varias empresas del
sector real mostraron dinimi-
cas interesantes a lo largo del
2019, las que estdn en el renglon
delosservicios piiblicos, y en es-
pecial en el financiero, sin duda
son las ganadoras este afio, coin-
ciden los analistas consultados.

“Destacamos el sector finan-
ciero (bancos) como uno de los
grandes ganadores, con valori-
zaciones promedio del 46 por
ciento en lo corrido del afio.
Este comportamiento por arri-
ba del desempefio global del
mercado fue gracias al creci-
miento en las utilidades y el fi-

lo, analista senior de acciones
de Alianza Valores.

Algoenloque coincide Sebas-
tian Gallego, gerente de Andlisis
de Renta Variable de Credicorp
Capital, quien agrega que laban-
ca esta cerrando el capitulo de
grandes provisiones (Electrica-
ribe y Ruta del Sol, entre otros),
aloquese sumauna mejorasus-
tancial enlosindicadoresde car-
tera vencida en un contexto en
el que la economia da sefiales
claras de mejoria, tal como lo
muestran indices como el gasto
de los hogares, entre otros.

Entrelas 10 acciones mas valo-
rizadas hasta el 27 de diciembre
pasado, cuatro pertenecen al
sector financieroyson, ensuor-
den, Banco de Bogota (55,88
por ciento), Grupo Aval (54,05
por ciento), Grupo Bolivar
(49,02, por ciento) y Bancolom-
bia (44,08 por ciento).

Otras compaiiias

Pero en ese grupo de las mas
rentables del afio también hay
de otros sectores. Ademads de
Corficolombiana, sibien escon-
trolada por el Grupo Aval y tie-
ne inversiones en varios secto-
res (infraestructura, hoteleria,
gas y agroindustria, entre
otros), aparecen Mineros, con
una rentabilidad del 58,92 por
ciento; Enka (42,86 por ciento),
Promigas (48,7 por ciento), ISA
(38,63 por ciento) y Ecopetrol
(26,09 por ciento).

Segtin Valeria Alvarez, estra-
tega de Renta Variable de Itai
Comisionista de Bolsa, las fir-
mas que hacen parte de la cade-
na de valor del sector gasifero
tienen una perspectiva positiva
paralos proximos afios y se han
convertido en valores atracti-
vos para los inversionistas.

Destaca a Canacol, una com-
pafiia dedicada a la produccién
y exploracién de gas que man-
tiene proyectos de expansion
que le permitirin elevar su ni-
vel de produccion en los proxi-
mos afios. “En este sector tam-
bién se destaca el desempeiio
de Promigasy GEB (Grupo Ener-
gla de Bogotd), que participan
en el negocio de distribucion y
transporte de gas natural y se
han visto beneficiadas por laex-
posicién que mantienen en el
mercado peruano, en un sector
que ain no es tan profundo
como lo es en Colombia”, dice.

Optimismo frente al 2020

Los analistas ven que el proxi-
mo afio el mercado continuara
mostrando valorizaciones inte-
resantes, pero no en los niveles
actuales, entre otras razones
porque el escenario sigue te-

econdmico, con un aumento
cercano al 5,3 por ciento
anual. En su opinién, no
obstante una cartera que
moderaria las ganancias, en
linea con la estabilizacién del
consumo, sequiria
manteniendo los crecimientos
de doble digito registrados
este aio. “Es probable que la
cartera de vivienda presente
un mejor desempeiio en el
2020, teniendo en cuenta la
recuperacion que prevemos
en el componente de
edificaciones, que durante
2019 ha estado rezagado™.

niendo grandes retos, en espe-
dal en lointernacional.

La apuesta, no obstante,
apuntaaunavalorizaciondel or-
den del 10 por ciento que pue-
den llevar a] Colcap a niveles de
las 1.800 unidades, coincidenal-
gunos de los consultados.

En Casa de Bolsa, por ejem-
plo, advierten que el 2020 serd
“un afo con alta volatilidad en
los mercados globales™, perosu
perspectiva para el mercado de
renta variable es positiva.

Su argumento se basa en una
mejora continua de los resulta-
dos financieros de las empresas,
donde las utilidades se verian fa-
vorecidas por cuatro aspectos:
crecimiento econémico del pais
(3 por ciento), menores gastos fi-
nancieros, impulsados por la es-
tabilidad en la tasa de interven-
cion del Emisor y retroceso de la
inflacién, y menor carga tributa-
ria y mds eficiencia de costos por
mayor adopci6n tecnologica.

Gallego, de Credicorp, dice,
por su parte, que el sector finan-
ciero continuar siento un gran
protagonista y “esperamos que
bajo un contexto internacional
como el actual podamos vernos
beneficiados conlas tasas bajas”.

Mientras, Carlos Rodriguez,
especialista de acciones de Ul-
traserfinco, advierte que, ade-
mas del sector financiero, para
€1 2020 esperan buenos resulta-

dosde las compaiias de energia

y petroleo.

o0
—

®

®

.
.o

Solo en los primeros 10 meses de 2019, el ahorro
pensional de los afiliados en fondos privados
(AFP) dejé rendimientos por $ 35,7 billones, lo
cual permiti6 que el acumulado llegara a $ 276
billones. Segiin Asofondos, los rendimientos
acumulados en los tltimos 2 afios suman $ 40,4
billones, y § 19,1 billones desde 2011, cuando
empez6 el esquema multifondos, Una persona
que ha cotizado por 2 salarios minimos desde el
inicio del régimen tendra hoy en su cuenta unos
$ 113 millones; de estos, 75 % son rendimientos.

Pensiones nversién
2019, de lejos el mejor afio Procafecol ajusta su
cuota en algunas filiales

Procafecol adquirird el 21,55 % que
su filial Pod Col Coffee Lida. posee en
Cooffea Arabicas Beverages S.A. 5.,
donde también tiene participacion
accionaria. Lo operacién, que dejaa
Procafecol con el control absoluto
(99,99 96) de esa Gltima filial, de la
cual poseia el 78,44 %, fue tasada en
mds de 487 millones de pesos, segiin
informé la compai‘ifu al mercado.

Superfinanciera
Suben las quejas en
contra de los bancos

En el tercer trimesfre de 2019,
el total de quejas contra las
entidades financieras ascendié
a330.057, lo que represents un
alza de 6,2 9% frente ol trimestre
anterior. De este total, el 72 %
fue en contra de los bancos, que
recibieron 239.024, con un alza
de 8,2 9. Tarjetas de crédito, de

lo que mds se queja la gente.




