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Arranca la venta de ISA

£l Ministerio de Hacienda ya contratd firma de abogados para adelantar el programa de venta de las acciones
de la Nacion en ISA.

.

CEED Ministero
Con la contratacién de la firma de abogados Posse Herrera & Ruiz, el Ministerio

de Haclenda inicié en firme el proceso de venta del 51% de Interconexién

Eléctrica SA. (ISA). NOTICIAS RELACIONADAS

[ 15A serd la primera venta del

Se trata de un contrato que tiene una duracion hasta el 31 de diciembre de este Gobierno?
anoy en el que la firma de abogados se encargaré de elaborar, disenar e
implementar el programa de enajenacion accionaria de la Nacion en esta \

poderosa multilatina.
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CONTRATISTA:  POSSE HERRERA & RUZSA

Lea més: ISA seria la primera venta del Gobiermo.

Esta por definirse el nombre de la banca de inversién que participard en el
proceso y en la que ya hay una lista corta de cuatro firmas.

Junto a Posse Herrera, el Miffstério) de Hacienda invito a participar a las firmas
Baker & McKenzie, Gémez Pinzn, Munioz Tamayo y Asociados y Brigard & Urrutia
Abogados.

En el contrato se establecen dos temas clave dentro del proceso de venta: por
una parte, analizar la viabilidad juridica para realizar en forma simulténea la
Venta de las acciones de La Nacién con la participacién que tiene Empresas
Pablicas de Medellin (EPM) en ISA -cerca del 10%- y cuyo objetivo es vender
para con esos recursos atender la contingencia de Hidroituango.

Y. por otra, avanzar en el proceso de disefio e implementacién de los mecanismos
para realizar un proceso de desinversion de ISA en su participacién en XM, firma
que administra el mercado de energia, y que se dé un proceso de traspaso de las
acciones de XM a la Nacién, esto para que el administrador del mercado siga
siendo publico y no tenga intereses privados.

Le puede interesar: EP}

la venta de su part

Con esta decision, el Gobierno inicia la estrategia de venta de activos para buscar
recursos que le permitan enfrentar la dificil situacion fiscal, tras la aprobacion de
la ley de financiamiento de finales del ano pasado que dej6 un hueco, que
representa hoy programas pendientes congelados por unos $10 bllones.

EL Estado colombiano tiene participacién en 107 empresas, cuyo valor asciende a
160 billones de pesos. EL objetivo del Gobierno es alcanzar recursos en estos
cuatro afios por 30 billones de pesos y. para este afo, llegar al menos a $5
billones en ventas de activos.

Aunque para empezar el proceso de venta se menciond en principio la venta del
8,5% de Ecopetrol que esté pendiente desde finales de la década pasada, o
algunas de las filales de la petrolera -como la transportadora de crudo Cenit- el
Gobiero al parecer se decidi6 por ISA,y habria varias razones para hacerlo: una,
15A hoy por hoy puede ser uno de los activos mis atractivos del pais, pues esté en
negocios como la transmisién de energia o las concesiones viales que son
regulados y sin mayores sobresaltos; mientras que Ecopetrol depende del precio
del petroleo y del nivel de reservas que va para cerca de 7 afos y su futuro
depende de La posibilidad de adelantar la controvertida tecnologia del fracking,
que esta en discusién en el pais.

Lea més: ISA otra buena noticia para Carrasquilla

¥ por otro lado, los recursos de La venta de la participacin en ISA podrian llegar
directamente al Gobierno, mientras que en el caso de Ecopetrol se trata de un
proceso de capitalizacién y los dineros saldrian via di

idendos.

Al cierre de la operacion del viernes 7 de junio, el precio de la accion de ISA llegé
a$16.880. Sin embargo, la tendencia es al alza y algunos analistas consideran
que podria superar los $18.000.

Aunque el Goblerno estaria interesado en adelantar el proceso de venta de ISA
durante este afo, las tensiones politicas y juridicas podrian hacer que no
alcanzara y, como han recordado algunos analistas, la venta de Isagen durd casi 4
afios. En ese momento, el entonces senador Ivan Duque y el Centro Democrético
fueron opositores a la venta de Isagen. Yo creo que si esta privatizacion tiene
lugar seria un gran despojo para la naci6n y serfa algo que mal sefalaria ante la
opini6n publica la actitud de este Congreso, el no haber presionado por mejores
instrumentos financieros, el no haberle dado mejores opciones al pueblo
colombiano y haberle quitado una empresa rentable, un activo que es simbolo de
rentabilidad financiers, ambiental y social’ dijo Duque como senador en esa
oportunidad. Hoy esta en una orilla distinta.

La operacion puede ser muy interesante para el Gobierno: al vender el control, el
comprador podria pagar una prima cercana al 20% y asi las cosas, al Estado
podrian entrarle unos més de $12 billones, por el 51%. Hay que tener en cuenta
que el comprador debe hacer una Oferta Pblica de Acciones a los minoritarios al
mismo precio que le pagd al Gobierno por Lo que debe tener listos cerca de $24
billones para la operacion.

La gran pregunta es qué va a hacer el Gobierno con esos recursos: si iran & buscar
desarrollos en proyectos de infraestructura o para gasto corriente.
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¢Qué va a hacer Carrasquilla después de la regla fiscal?

Las itimas semanas han sido bastante agitadas desde la perspectiva empresarial y
econémica. El comité consultivo de la regla fiscal decidié conceder un margen de
maniobra al Gobiemo en materia de gasto y endeudamiento, al flexibilizar algunos
puntos el nivel de déficit fiscal permitido para 2019y 2020
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hacia el resto del mundo.

Tanto el peso argentino -habituado a una gran volatilidad y devaluado ms de un
50 % en el iltimo afio- como el real brasilefio son dos monedas de mercados
emergentes que sufren de forma habitual los vaivenes de la economia
interacional y ambos paises, en especial Argentina, registran alta inflacién.

L idea de adoptar una divisa comin ya sobrevols en otras ocasiones de la
relacion bilateral argentino-brasilena, aunque no llegd a prosperar.

Le sugerimos: EE.UU. y Brasil més cerca que nunca tras cita de Trump-Bolsonaro
Dos paises hermanos sin estrategia comiin
Alo largo de la jorada, tanto Macri como Bolsonaro y otros miembros de sus

Gobiernos apostaron fuertemente a la necesidad de impulsar el Mercosur, bloque
que integran Argentina, Brasil, Uruguay y Paraguay.
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