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La incertidumbre sigue golpeando los mercados

Ayer, tanto el délar como los precios del petroleo cayeron debido a la tension internacional que atin deja la ‘guerra’ entre EE. UU. y China.
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2 moneda de Colombla Subio ayer por una menor aversion al riesgo
después de que Estados Unidos y México llegaron a un acuerdo para
evitar I imposicion de aranceles, lo que impuls6 el alza del peso.

La divisa se fortalecié un 0,27% a $3.259,30 (precio de cierre), en su tercera
sesién consecutiva al alza, y aument6 después de que los paises
norteamericanos dieran humo blanco para evitar la imposicién de aranceles.
No obstante, la divisa colombiana acumula una depreciacion de 15,5% en los
aitimos 12 meses.

(Lea: Preci

ante incertidumbre sobre produccion mundial)

En tanto, el euro flaques luego de que fuentes dijeron que el Banco Central Europeo
estaba abierto a recortar las tasas de interés si se desaceleraba el crecimiento
econémico.

En el mercado secundario de deuda publica interna colombiana, los
referenciados titulos TES con vencimiento en julio del 2024 se valorizaron a un
rendimiento de 5,425%, en comparacién con el cierre del viernes de 5,515%

Asuturno, el indice Colcap de a bolsa perdio un 0,71% a 1.499,16 puntos, por
cuenta de la venta de titulos del sector financiero. Las principales caidas se
registraron en las acciones de la holding de inversiones Grupo Argos con 3,64% a
$16.400; en las preferenciales de Grupo Sura con un 2,27% a $30.100y en las
ordinarias de la misma firma con un 2.21% a $32.700.

(Lea: Dolar suma una e de esta semana)

En contraste, la accion favorita del mercado - 12 de la petrolera Ecopetrol~ perdio un
2,09% 2 $2.815 pesos, en linea con la caida de o preci
jornada, que cayeron ayer mds de un 1% en una sesion e a que as tensiones
comerciales entre Washington y Pekin continuaron amenazando la demanda,
mientras que grandes productores como Arabia Saudita y Rusia ain no alcanzan un
acuerdo sobre si extenderan un pacto de reduccion del bombeo,

s del crudo durante la

Los futuros del Brent, el referencial petrolero, cayeron un délar, o un 1,6%,a
US$62,29 por barril. En tanto, los futuros del crudo (WTI) de EE. UU. bajaron 73
centavos, o un 1,4%, a USS53,26 por barril.

£n medio de la jornada, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo que
estlisto para imponer otra ronda de aranceles a las importaciones de bienes
chinos si no alcanza un acuerdo comercial con el presidente de China en la cumbre
del G-20 mas adelante este mes. Por su parte, el Wfsterio] de Relaciones Exteriores
de China afirm estar abierto a mas negociaciones comerciales con Washington,
pero que no tiene nada que anunciar sobre una posible reunion.

Ademis, se 6 que de crudo de China cayeron a cerca

de 40,23 millones de toneladas en mayo, desde un méximo historico de 43,73
millones de toneladas en abril, debido a una disminucién de I
Irén provocada por las sanciones de EE. UU. y mantenimientos a refinerias.

“Amedida que se acrecientan las preocupaciones sobre los aranceles entre Estados
Unidos y Chin, vemos mas ajustes a a baja en la demanda mundial de crudo
durante este afio el proximo, lo que pone un tope a ocasionales alzas de precios’,
dijo Jim Ritterbusch de Ritterbusch and Assodiates.

l banco Barclays, por su parte, aseguré en una nota que sus economistas habian
revisado a la baa sus proyecciones para el crecimiento del producto nterno bruto
(PIB) e Estados Unidos, China, Indla y Brasil, paises que representan mas de tres

cuartos de las estimaciones de crecimiento de la demanda de crudo para este ano,

Sobre la oferta, el de Energia de Arabia Saudita, Khalid al-Falih, dijo
que Rusia era el nico exportador de petrsleo que no ha decidido si extender
el acuerdo de recorte al bombeo que pactaron grandes productores. Abos
temas le seguirian pasando factura a la incertidumbre y 1os mercados, por 1o menos.
enlo que queda de la semana.

RELACIONADOS RECOMENDADOS

INTERNACIONAL
Precio del petroleo
mantiene su desplome

INTERNACIONAL INTERNACIONAL FINANZAS
Trumpa Méxio ‘uerracomercial
REPORTAR ERROR MPRIMIR

Vuelos precios bajo Descubren ueva forma {La mejor manera de
desde Colombia de pagar menos los pagar 2 veces menos por
- tiquees aircos 1a lectricdaat
Siga bajando

PARA ENCONTRAR MAS CONTENIDO

Inversionistas se alistan para una guerra
comercial prolongada

vor de los mercados emerge

En esta situacion hay factores que apuntan a

£ racesook
= o “clei
Lo mas leido
s 1. Feppirespondeala
sancion que e mpuso s
sc
in uweon
3, Acusrdos de Colamtiay
Argentinaara foralecer su
G+ cooaie elzcion comercal
3, Warren uffertda nuevas
R GUARDAR

pistas sobre su sucesion

POR: BLOOMBERG - JUNIO 09 DF 2019- 1250 P

na guerra comercial prolongada entre las dos economias més
grandes del mundo es la nueva normalidad, segin Penélope Foley,
directora general de mercados emergentes de TCW Group Inc. en Los
/ngeles. La gerente de cartera dijo que la euforia a principios de
este affo respecto a una tregua entre Estados Unidos y China es una idea
remota y lejana, ya que ahora parece que ambos paises estaran en desacuerdo
alargo plazo.

Lea: (El inminente conficto centenario entre EE. UU. y China)

Si bien esto es bastante negativo para los activos, los posibles ganadores
incluyen a Brasil, Argentina y algunas naciones asidticas mas pequefias. “Dudo
que veamos una resolucion a corto plazo, dijo Foley, de 73 afios, en una entrevista
enla oficina de TCW en Nueva York. "En el caso de una guerra comercial prolongada,
hay algunos perdedores obvios: Taiwan, Corea y Japén. Todos estén
profundamente arraigados en la cadena de suministro global"

Lea: (Volatiid

de los riesgos politc

n el mundo nos puede golpear)

Gran parte de los pronosticos de TCW se reducen al calculo politico del presidente
de Estados Unidos, Donald Trump. Es probable que Trump no llegue a un acuerdo a
menos que haya una venta mucho mayor en las acciones estadounidenses, dijo
Foley.

A pesar de su pesimismo general sobre el Foley dijo que otros factores
apuntan a favor de los mercados emergentes. Esto incluye un diferencial de
crecimiento en comparacion con las contrapartes del mundo desarrollado, niveles
de deuda mas sostenibles que crisis anteriores, cifras de inflacion relativamente
estables y valoraciones atractivas. En tanto, el ddlar estadounidense se debilitard a
lalarga y haré que la deuda en moneda local sea més interesante, dijo.

Foley asegurd que reduo recientemente su exposicion a la deuda argentina de una
sobre ponderacion a una ligera infra ponderacion debido al riesgo de que las
elecciones de octubre presenten un candidato menos favorable para el mercado. Su
mayor sobre ponderacion esté en Brasil, donde espera que la administracion de Jair
Bolsonaro tenga éxito con su reforma de pensiones.

TCW también la deuda de Indonesia aument6 su
exposicion a los bonos de Medio Oriente, mientras recorts las asignaciones a los
bonos corporativos que podrian correr un mayor riesgo ante una intensificacion de
la guerra comercial entre Estados Unidos y China.
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Contrataque de Xi en la guerra comercial

Tras el incremento en los aranceles el mes pasado, China respondid incrementando los suyos a cerca de US$60.000 millones.
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guerra comercial con aumentos de aranceles en US$60.000
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