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to de conglomerados se incrementan hasta en 68 por ciento.
La petrolera tuvo ingresos operacionales por 79.000 millones
de pesos en el 2014, los cuales cayeron a 51.000 millones en
el 2016 y volvieron a crecer para el 2018 a 67.000 millones. En
contraste, el Grupo Exito ha venido mostrando un crecimiento
que ha pasado de 12.000 millones en el 2014 a 55.000 millones
en el tltimo afio. Por su parte, Avianca reporté en el 2015 un
endeudamiento del 25 por ciento, cifra que ascendié hasta el
86 por ciento el afio pasado, lo cual, en gran medida, explica los
cambios en la representacion de su junta directiva, conocidos
recientemente.

La consolidacion de los estados financieros es un avance
muy importante y genera mayor informacion sobre el sector
empresarial y la forma como se dan las relaciones entre estas
comparfifas. Pero su lectura sigue siendo un reto por la conjuga-
cion de varios factores, entre los cuales se destacan dos de ellos:
primero, el cambio en el nimero de empresas que se consoli-
dan cada afio y, segundo, varias estan listadas en bolsa, tanto
en Colombia como en otros pafses, razon por la cual difieren
en el tratamiento de algunas partidas contables.

Muchos de estos conglomerados son tan complejos que
requieren de un conocimiento especializado para poder com-
prenderlos. Por ejemplo, solo de forma reciente la Superinten-
dencia Financiera empez6 a hacer seguimiento y control de los
13 conglomerados financieros. Alli, de nuevo, la concentracion
es muy grande por activos: los dos mds grandes concentran el
63 por ciento y el 72 por ciento de las utilidades. Estos grupos
tienen intereses y exposiciones de gran envergadura en otros
sectores.

Los conglomerados pagan impuestos, generan puestos for-
malizados y tienen cadenas de valor, proveedores y distribui-
dores con altos niveles de competitividad dentro de su sector.
Pero suncgocio se desarrolla en un pais que no tiene esas ca-
racteristicas: seguimos siendo una sociedad muy informal, con
unabaja tasa de tributacion global, empleos precarios y de mala
calidad, y una estructura productiva muy poco competitiva.

Colombia requiere de un sector empresarial consolidado,
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