Mirar hacia adelante

nte la preocupa-
ciébn que he ex-
presado por elim-
pacto economico
y social de la falta
de confianza ciudadana en
nuestras instituciones, que
se ha recrudecido por la pola-
rizacién reciente, varios lec-
tores me han solicitado que
ofrezca propuestas. Lo haré.

Mi consejo no solicitado al
Presidente es que se atenga a
sus propuestas iniciales: mi-
rar hacia adelante y no abu-
sar del espejo retrovisor,
construir sobre lo construi-
do; tender puentes para que
searecordado, comodijoam-
bicionar, “como el Presiden-
te que unié a los colombia-
nos”. En concreto, sugiero
que el Pacto Nacional que pro-
pone se concentre en:

1) Apoyar la recuperacion
en ciernes, con férmulas efi-
cientes para que despegue la
construccién de edificacio-
nes (Vargas Lleras sugirio al-
gunas que merecen ser consi-
deradas) y con esfuerzos con-
tinuados para completar las
4G y otras obras claves de in-
fraestructura.

2) Evitar que nos convirta-
mos en un importador de pe-
troleo y gas, para lo cual, ade-
mas de las rondas abiertas por
la ANH, resulta indispensable
explotar nuestra riqueza de hi-
drocarburos no convenciona-
lesaplicando todas las precau-
ciones ambientales, como
bien lo sabe el Gobierno.

3) Identificar sectores ex-
portadores emergentes en
los sectores agropecuario, in-
dustrial y de servicios (inclui-
da la economia naranja), y
apoyarlos removiendo cue-
llosde botellay con regulacio-
nes apropiadas, como se hizo

en el gobierno Uribe con los
llamados ‘sectores de talla
mundial’. Las vocaciones re-
gionales convenidas en el
Plan de Desarrollo pueden
ser muy Utiles al respecto.

4) Consolidar la paz cum-
pliendo los acuerdos (no solo
con los reinsertados, como se
esta haciendo, sino también
con la estrategia de desarrollo
rural y la reforma politica con-
venidas) y garantizando la se-
guridad en los territorios don-
de antes reinaban las Farc,
pero sin ‘falsos positivos’ ni
nada que se les parezca.

Ahondaré en estos temas
en otra ocasion, pero hoy
deboreferirmealafuerte res-
triccién que impondra el mar-
co fiscal de mediano plazo,
publicado esta semana, para
el logro de estos objetivos.

Carrasquilla anuncié que
‘sobrecumplird’ la meta de la
regla fiscal en el 2019 aproba-
da por el Comité Consultivo
(déficit corriente del 2,7 % del
PIBfrentea3,1%del 2018), re-
duciéndolo aiin mas, a 2,4 %.
Esta cifra equivale al objetivo
de déficit estructural de 1,5 %
adicionada en 0,4 % de co-
rreccion ciclica y 0,5 % por
gastos asociados con el cho-
que migratorio. Eso esta

bien, pues este afio, el Gobier-
notendra masingresos petro-
leros de lo esperado, y asi
seramenor el ajuste adicional
requeridodel 2020 en adelan-
te, cuando se terminen las so-
bretasas a las empresas y el
impuesto a la riqueza y se
sienta el impacto del descuen-
todel IVA pagadoen compras
de bienes de capital, larebaja
de tarifas para empresas y las
nuevas exenciones de la ley
de financiamiento.

Se comprometio también a
que no habriotrareformartri-
butaria bajo el gobierno Du-
que, para darles mayor con-
flanza a los inversionistas.
Eso suena bien. Pero no ha-
bia para qué comprometerse
a no hacer mejoras estructu-
rales en el IVA y los impues-
tos a personas naturales.

Las proyecciones del mar-
co fiscal indican que “el Go-
bierno le apuesta al creci-
miento”. Estima que lasreba-
jas de impuestos a las empre-
sas se pagaran solas, ya que
aumentaran mucho el creci-
miento (1,2 % adicional en
2020!). Reagan y Trump hicie-
ronlamisma apuesta, ynoles
funciond. No veo por qué ese
milagro si vaya a ocurrir en el
tropico. También les apuesta
a reducir drasticamente la
evasionyarecortes muy fuer-
tes del gasto publico corrien-
te, pero es mas facil decirlo
que hacerlo.

Es una apuesta muy arries-
gada. Ojala esté yo equivoca-
do. Pero si el que se equivoca
es Carrasquilla, Duque ten-
dria que recurrir a vender
ISA y parte de Ecopetrol para
cumplir la regla fiscal. Y eso,
como advirtié Fitch, puede

hacernos perder el grado de
inversion



