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El dolar tuvo su
segunda caida
diaria mas

alta del aio

BOLSAS. LA MONEDA
CERRO EN $3.193,1 EL
JUEVES IMPULSADA POR EL
NUEVO TONO DE LA FED
FRENTE A LA ECONOMIA DE
EE.UU., ANALISTAS DICEN
QUE EL PESO COLOMBIANO
NO SE FORTALECERA

BOGOTA

La decision que tomé la Re-
serva Federal de Estados Unidos
el miércoles, de dejar estables
sus tasas de interés, tuvo un
granimpactoen lacotizacionlo-
cal del délar, que tras transar
enun promediode $3.201,9, al-
canzo su segunda caida diaria
mas grande del afio al perder
$47.01 frente a la Tasa Repre-
sentativa del Mercado.

Lareduccionfuetal, que alfi-
nal la divisa rompi6 a la baja la
barrera de los $3.200, algo que
no pasaba desde el 24 de abril,
y cerro en $3.193.12.

Esta nueva postura de la Fed,
deintervenirla economia cuan-
do sea necesario, inicia un ciclo
en el que los grandes bancos
mundiales buscan mayor liqui-
dez, y benefician al peso local.

Asi, quienes esperaban que
el dolar pudiera seguir subien-
do a niveles similares a los del
cierre de mayo, cuando llegaba
a $3.370, se quedaron con los
crespos hechos, pues de acuer-
do con el mercado, es muy di-
ficil que la moneda retorne alli.

Son varios los factores exter-
nosqueapoyanmenoresalzasde
ladivisa. Wilson Tovar, jefede in-
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vestigaciones de Acciones y Valo-
res, mencioné entre ellos “ade-
mas del nuevo tono del Banco
Central, un pactode disminucion
deagresionesentre EE.UU.y Chi-
na pese a que no lleguen a un
acuerdo comercial, yunadesace-
leracion de la economia a nivel
global que hace que los bancos
mantengan o bajen sus tasas”.

Sinembargo,losanalistas no
son optimistas de una rebaja
fuerte del dolar, aunque deses-
timan subidas del tamafio que
se comentaba antes, que habla-
ban de un dolar a $3.400.

Juan Felipe Cardona, quien
es subgerente de inversiones
en Equidad Seguros, explico que
esta caida “tiene un tinte mas
coyuntural que estructural”, y
estima que la tasa de cambio
“tenga un sesgo alcista a nive-
les mas cercanos hacia $3.300
en el corto plazo”.

Tovar estima que “de darse
bajas, estas podrian llegar ma-
ximo hasta $3.150, mientras
que $3.200 es un piso transito-
rio y que se mantenga depen-
dera de muchos factores, como,
por ejemplo, comose desarrolle
la tensi6én entre Siria y EE.UU.,
el presupuesto del mismo pais,
y el Brexit”. También presionan
el petrdleo y la tension en Iran.

Ademas, hay factores inter-
nosclaves paralos analistasque
no permiten una mayor caida
deldélar. Eljefe deAcciones y Va-
lores dijo que el déficit comer-
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El crudo también recibio el
impactodel discurso que mane-
jolaFed aldecidir mantener es-
tables sus tasas de interés.

Durantelajornadadel jueves
el petroleo de referencia Brent
subio 4,25% y se cotizo en un
precio de US$64,45 por barril,
mientras que la referencia es-
tadounidense WTI gano 5,38%
hasta US$56,65 por barril.

A estas alzas contribuy6 un
temor de una posible confron-
tacion entre Estados Unidos e
Iran, luego de que este altimo
derribara un dron militar es-
tadounidense.

Una baja inesperada en los
inventarios de petroleo esta-
dounidenses también impulsé
el mercado en un momento en
que las tensiones entre EE.UU.
y China han disminuido.

Los inventarios de crudo ca-
yeron en 3,1 millones de barri-
les en la semana que termino el
14 de junio, segan los datos de
la Administradora de Informa-
ciéndeEnergia de EE.UU., mien-
traslos analistas esperaban que
eldescenso fuerade apenasi1,1
millones debarriles, tras dos se-
manas de alzas.
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“El factor determinante de las caidas que
ha visto el dolar a nivel local durante el
ultimo mes ha sido el discurso de la Fed.
Sin embargo, los argumentos locales no
son tan positivos para una mayor baja”.

Miguel Angel Boggiano

“Después de haber estado por mucho
tiempo olvidado, y haber permanecido

estable durante cinco arnos seguidos, el
oro se despertd y promete ponerse otra
vez de moda en el mercado”.

cial,y “uninterrogante enelam-
biente” sobre siel BancodelaRe-
piblica necesita acumular mas
reservas internacionales des-
pués de finalizar su compra de
délares, juegan en contra.

El trader de divisas de Corfi-
colombiana José Luis Hernan-
dez, suma a esto la amenaza de
Fitch a la calificacion soberana
local al advertir que deberia es-
tar en BBB-, segin sus mode-
los.Elanalistaresalté que el do-
lor de cabeza esti en que la
calificadora “mas pesimista no

puede ser en cuanto a politica
fiscal, déficit de cuenta corrien-
te, crecimiento e inflacién”.

Las proyecciones resultan-
tes de las encuestas de Fedesa-
rrolle y el Citi respaldan estas
previsiones de reducciones sin
muchoimpacto, pues la prime-
raespera que el afio cierre con
undélaren promedio a $3.200,
mientras la segunda mostro
una expectativa de un délar a
$3.190 en diciembre.
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El oro vuelve a ser el
principal activo de
riesgo después de
mas de cinco anos

La caida del dolar ha sido
aprovechada por el oro, que
venia de meses de no figurar,
pero sube a su maximo de
cinco afos luego de que la Fed
sefalara el préximo recorte de
tasas. De acuerdo con Reuters,
el oro al contado gané 2,2%, a
US$1.390,38 la onza, su precio
mads alto desde comienzos de
septiembre de 2013. Miguel
Angel Boggiano, CEO de
Carta Financiera, resalté que “lo
mas paraddjico y atractivo es
que el oro esta hoy al mismo
precio del momento en el cual
la Fed empez0 a inundar de
dolares la economia mundial’
con un aumento lento.

$3.201,93

PRECIO PROMEDIO AL QUE COTIZO
EL DOLAR A NIVEL LOCALEN LA
JORNADA DEL JUEVES, Y TUVO SU
SEGUNDA CAIDA MAS ALTA.
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