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Colombia: sin margen de error en su plan de ajuste

Richard Francis, director de rating soberano de la agencia calificadora Fitch,

explic que el plan de ajuste del

Gobierno esta muy apretado y que todo le debe salir bien, porque no hay margen para los errores o los
imprevistos en esa estrategia. Se muestra partidario de otra reforma tributaria.

EL experto en calificaciones estuvo en Bogota explicando en distintos escenarios
a naturaleza de la decisién de Fitch de mantener la calificacion de la deuda
soberana colombiana en BBB pero cambiar el outlook o perspectiva de positiva a
negativa, lo que muestra dudas de la agencia sobre la estrategia econémica del
pas.

Segin Francis, Colombia tiene que abordar de manera definitiva el ajuste fiscal
necesario para alejar cualquier duda sobre la capacidad del Estado de cumpli
con sus obligaciones financieras.

Recordé que durante los tltimos afios, las metas fiscales han venido siendo
flexibilizadas y ni siquiera este afio La historia fue distinta, pues se relajaron de

nuevos Los objetivos de déficit
Lea también: Bajar polarizacién sirve més que buena calificacién

“Este ano fue por la migracién venezolana y  eso hay que sumarle el impacto de
a ey de financiamiento, porque el fisco pierde ingresos a partir de 20207
comento.

Si se suman la necesidad de cumplir con la meta fiscal, ms Las pérdidas de
ingresos originadas por los beneficios establecidos en la ley de financiamiento, se
tendr4 que hablar de un ajuste fiscal de al menos 1 punto del PIB en los
préximos afos y casi 2% del PIB para 2022.

Records que el Gabierno colombiano ha venido cumpliendo con las metas
fiscales pero de manera coyuntural, pues, por ejemplo, en 2017, as multas sobre
las companias de telecomunicaciones generaron practicamente medio punto del
PIB en ingresos, mientras que en 2018, la meta se logrd por medio del prepago
de impuesto de renta por parte de Ecopetrol, que representd al menos 0,3% del
PIB.

“Se espera que en 2019 y 2020 se cubra parte del déficit con ventas de activos”,
explicé Francis al reiterar que de nuevo se trataré de medidas coyunturales.

Para éL, esto podria deteriorar L3 credibilidad de Las metas y la estratet

Lea también: ¢Por qué Standard & Poor’s nos mantiene al borde de un ataque de
nervios?

La semana pasada el de Hacienda, Alberto Carrasquilla, anunci6 que
para la elaboracién del marco fiscal de mediano plazo, el Gobierno estima que
lograr un déficit fiscal de 2.4% en 2019 y un crecimiento del PIB de 3.6%
Francis dice que estas son buenas noticias, aunque se mostré escéptico.

“Pasar la meta de déficit de 2,7% a 2.4% es bueno, porque quiere decir que va a
haber balance primario y esto podria estabilizar el nivel de deuda en términos de
PIB, coments.

Sin embargo dijo que en Fitch tenian dudas sobre la posibilidad de que la
economia colombiana crezca 3,6% este afio y que posteriormente alcance a llegar
hasta 4%.Para &, el PIB potencial de Colombia da para un crecimiento anual de
3,5%yno de 4%

Aseguré que muchos expertos estn viendo una desaceleracién del crecimiento
en todo el planeta, y muy pocos estén viendo crecimientos de 4% en la mayoria
de paises.

El gobierno estima que los beneficios en renta para las compaiias son un
estimulo para el crecimiento y funda parte de su estrategia en un impacto
positivo de estas medidas en el PIB . en consecuencia, en el recaudo de
impuestos.

Lea también: ¢Por qué Standard & Poor’s nos mantiene al borde de un ataque de
nervios?

En general, Francis cree que el pais tiene que encontrar una manera sostenible
de financiar su déficit, pues la mayor parte del ajuste se logra por medio de
medidas coyunturales como las ya mencionadas.

Recordé que el presupuesto de Colombia es inflexible y que por esta razén las
ilidades de recortar i d i lo que hay para

reducir son los gastos de capital, es decir, inversiones.

Igualmente puso énfasis en el déficit de cuenta corriente, pues existen muchas
dudas sobre c6mo financiarlo. Para L, si se logra con inversion extranjera directa,
esta bien, pero cualquier de las otras formas de enfrentar el problema son de
cuidado: primero, inversion de portafolio que puede salir en cualquier momento,
generando un choque externo considerable y, sequndo, pero més peligroso atin,
con mayor endeudamiento.

también: zPor qué las empresas colombianas no logran vender més?

ia debe buscar tenibl cubrir los faltantes
fiscales, estabilizar la deuda en términos de PIB y fortalecer el crecimiento de la
economia. Claramente, para Fitch, seria necesario considerar otra reforma
tributaria, porque seria la forma més clara de aumentar los ingresos del Estado

de manera sostenible y estructural

Francis dijo que en noviembre se daré la segunda revision de la calificacién de
Colombia este afo.
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Las ltimas semanas han sido bastante agitadas desde la perspectiva empresarial y
econémica. El comité consultivo de la regla fiscal decidié conceder un margen de
maniobra al Gobiero en materia de gasto y endeudamiento, al flexibilizar algunos
puntos el nivel de déficit fiscal permitido para 2019 y 2020
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Le puede interesar: Desempleo: el principal problema econémico de Colombia
Le puede interesar: Desempleo: el principal problema econémico de Colombia

Frente al panorama, el mandatario sostuvo que el objetivo es que esa tasa del 8%
se convierta en la mis baja de las Gltimas tres décadas en Colombia. Por ello,
asequré que se deben implementar mejores instrumentos para que la calidad de
empleo vaya de la mano con el ahorro para la proteccién de la vejez y mayor
cobertura posible en la seguridad social.

en Colombia queremos adoptar las mejores prcticas (de empleo); que
nuestro Plan de Desarrollo, que se llama Pacto por Colombia, Pacto por la
Equidad’ entendamos que las condiciones laborales hacen parte de cerrar las
brechas y de alcanzar un mejor estado de desarrollo’, dijo.

Uno de los retos més grandes en materia de empleo que tiene el pafs es la
desocupacion juvenil, debido a la dificultad de puestos formales y estables para
esta poblacién. En la actualidad, varios paises de Latinoamérica enfrentan esta
situacion.
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La tasa de desempleo juvenil alcanzé 18,5% en abril. Por eso, el jefe de Estado
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