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de verdad”
i Madadingnang

miento, incluso con mejores in-
dices que Colombia. Chile tam-
bién es interesante, ya casi tie-
ne un valor de desarrollo
completo, loquesignificaretor-
nos menores. En Centroameéri-

caalospreciosjustos puedeha-
ber algin tipo de expansion. E1
enfoque nuestro tiene que ser
banca, porque de ahi salen 80%
de nuestros ingresos. Preferi-
mos entrar de una vez con una
compaiiia que compremos que
tenga una presencia que nos
hagadeinmediatolosuficiente-
mente importantes.

;Como afectardenel balance
del Grupo y al sistema en gene-
ral la sobretasa de renta que se
aprobo6 en la Ley de Financia-
miento?

Esa sobretasa nos puede es-
tar costando a nosotros en re-
torno patrimonial entre 150 y
170 puntos basicos. Nos esta
pegando muy fuertemente. El
gremio no considera que esta
bien que se pongan impuestos
orientados porque los bancos
estan haciendo mucha plata. E1
retorno estarelacionado con el
patrimonio invertido. Nosotros
estamos logrando retornos pa-
trimoniales de 15% a 15.5%,
cuando el costo de capital para
el sistema financiero puede ser
de 13% a 13.5%, no es mucha
plata, es un retorno adecuado
paralos inversionistas que nos
han acompanado.

El Grupo Aval tiene a Porve-
nir, la AFP con mas afiliados,
ante la eventual reforma pen-
sional, ;cudles es su propuesta
para el sistema?

El Gobierno tiene que (ra-
tar de asegurarse de que

cualquier reforma pensional
que pase 0 vaya a ser popu-
lista 0 motivada por una ur-
gencia de captar fondos.

En cuanto alos dossistemas,
lo que los nameros indican es
que el sistema pensional tiene
una gran ventaja para las per-
sonas de salarios muy altos
frente a los fondos privados,
pero al costo que esas pensiones
estan saliendo del presupues-
to nacional y de los aportes de
quienesestan empezando atra-
bajar. Para los de salarios bajos,
setienen que garantizarlaspen-
siones porque cuando llegan a
la edad o a las semanas de co-
tizacion, sinotienenlosuficien-
te para una pension de salario
minimo, esmuy dificilque seles
garantice, teniendo en cuenta
que los salarios minimos van a
crecermasquelainflacion. Hoy
en dia a quien no le alcance, se
le devuelve todala plata que ha
acumulado. Esa es la parte mas
triste del sistema, que la gente
no se esta pensionando.

:Deberian flexibilizarse las
condiciones para quelos fondos
inviertan en vias 4G?

Existen los medios para par-
ticipar en fondos de deuda. El
problema esta en que haya ape-
tito de prestarles a las vias 4G.
Esto se regenerara cuando se
defina la situacion a los bancos
coneldineroque atinselesdebe
dela concesionaria Rutadel Sol
IL, cerca de $1,4 billones entre
capital e intereses. Creo que va
a llegar una resolucion pronto.

;Han pensado en unir algin
tipo de operacion de sus ban-
cos para buscar mayores efi-
ciencias?

Freddy
Castro

Director de Banca de
Ias Oportunidades

“El pais deberia
reflexionar sobre
mecanismos que mejoren
la educacion financiera
previsional y ensanchar la
cobertura del sistema de
pensiones”.

Hacemos cosas de manera
unificada. Toda nuestra red de
comunicaciones es del Grupoy
nodecadaunodelosbhancos, hay
un gran esfuerzo de compras
corporativas y el laboratorio di-
gital es delos cuatrobancos, una
manera de reducir costos.

El PIB del primer semestre
dejo sinsabores después de los
resultados de la construccion,
;cudl es su prondstico para el
crecimientode la economiaeste
afio?

Yo creo que el PIB va para
3.25%. Esta la controversia del
crecimiento de primer trimes-
tresobresicrecita2,3%02,8%,
ladiferencia solo es si esta ajus-
tado con estacionalidad, pero
ambas cifras son ciertas. Estas
discusiones se desaparecen en
un afio entero, un trimestre
puede ajustarse contra el ante-
rior. Claro que uno no quiere
quelemanipulenlos niimerosy
quelacifraqueledéel Dane sea
la m4s alta de las dos, pero hay
que entenderlo.

Independientemente de la
cifra que sea, asi no se llega a
3.25%, por lo que necesitamos
es empezar a crecer de verdad.
Los bancos sentimos este cre-
cimiento es en la demanda de
crédito y sigue creciendo en ni-
veles importantes.

;Cree que una meta de cre-
cimiento de 4% es factible?

Si el Gobierno se ajusta en
costostalvezsi,y sise empiezan
a crear empleos.

Yo no veo el 4%, para 2020
tampoco; pero de pronto en el
mediano plazo si, aunque tie-
nen que pasar varias cosas. Te-
nemos quesercapaces de mejo-
rar el aparato de exportaciones
del pais, seguimos siendo muy
petroleo dependientes. Hoy en
dia el petréleo representa 41%
delasexportaciones. Hayunes-
fuerzoimportante del Ministerio
de Comercio, toca seguir encon-
trando quién exporte y quién
aproveche que nuestros costos
laborales con un dolar entre
$3.200 y $3.300 puedan ser
competitivos. No es que se de-
ban bajar las exportaciones de
petréleo, haberllegado a un mi-
llénde barriles diarios esimpor-
tantisimoy eso debe continuar,
pero debemos buscar otras co-
sas porque lasimportaciones no
estan retrocediendo.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
ANDRES VENEGAS LOAIZA

El dolar gano $19,27
frente a la TRM después
de siete jornadas a la baja

BOGOTA

Eljueves, eldolarvolvio aga-
nar frente al peso colombiano
tras siete jornadas seguidas co-
tizando a la baja.

Lamonedafinaliz6lasopera-
ciones conunacotizacion enun
precio promedio de $3.197.21,
lo que llevo a la divisa a recu-
perar $19,27 de los cerca de
$190que habia perdidoenloco-
rrido del mes.

Asilamonedallegd aun pre-
ciomaximode $3.205,35, mien-
tras su minimo alcanzo
$3.183,50en1.482 operaciones
por un monto acumulado de
US$867,89 millones.

Sobre este volumen, Raul
Moreno, analista de Global Se-
curities, resaltd que es un mon-
to muy bajo, por lo que “cual-
quier operaciéon tiene un
impacto mayor en la negocia-
cion de la divisa, de la misma
formaquehapasadoenel mer-
cado accionario en donde en
las altimas jornadas se ha vis-
to menor movimiento”.

De acuerdo con el analista,
este menor flujo de negociacion
tiene enunade sus causaselhe-

DOLAR INTRADIA
Maximo ‘

$3.205,35

$3.189

800am.

Fuente: Grupo Aval, Set Fx / Grifico: LR-AL

Promedio

$3.197,21

cho de que es verano en algu-
nas zonas del planeta,loquees-
tacionalmente aleja a algunos
inversionistas extranjeros de
sus pantallas.

Estocoincide conunacotiza-
cion moderada del dolar a nivel
globalenlajornadadeayer. lue-
go de que se dieran dos resul-
tados mixtos: unos datosde em-
pleo de Estados Unidos por
encima de lo esperado y su PIB
anualizadopordebajo delases-
timaciones de los analistas.

“Esto generd que el mercado
considerara que el debilita-
miento de la economia de Esta-
dos Unidos se dé de forma mas
lenta. Sin embargo, a nivel lo-
cal el alza es por una cuestion
especulativa, que debido a la
menor cantidad de operadores,
pesa mas”, dijo Moreno.

Entre tanto, los precios del
petroleo cerraron con leves al-
zas, por lo que la referencia
Brent gan6 0,09% hasta
US$66,55 el barril, mientras el
WTI alcanzo los US$59.43 por
barril al ganar 0,08%.
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Cerca de 42% de los nuevos
consumidores de crédito tienen
entre 18y 29 anos de edad

BOGOTA

De acuerdo con un nuevo in-
forme de Transunion, cada afio
masde 1,5millones de personas
ingresan al mercado de crédito
local y obtienen su primer pun-
taje de riesgo crediticio, lo que
representa casi 5% de la pobla-
cion adulta total del pais.

El estudio mostré, ademas,
que los consumidores entre 18
y 29 afios de edad representan
un poco mas de 42% de los nue-
vos clientes de créditos, mien-

tras 22%tieneentre 30y 39 afios
y 36% tiene 40 afnos 0 mas.
“Que los consumidores nue-
vos tengan menos informacion
en sus historias, a partir de la
cual las entidades pueden to-
mar decisiones de otorgamien-
to, nosignificaque noseles pue-
da dar crédito con un grado
razonable de prudencia”, indi-
co Virginia Olivella, gerente de
Investigacion de TransUnion.
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