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Fuente: Calculos Anif con base en Dane y Fedesarrollo

medidaaloscomerciantes (quie-
nesrepresentan cercadel 60% de
lasmicroempresasyel35%delas
Pymes de Colombia, segin la
GEMy GEP de Anif).

Notese como esas mejores ex-
pectativas de los empresarios
también se han visto reflejadas
en los planes de ampliacion-
construccion de nuevos centros
comerciales durante los altimos
afios. Sin embargo, precisamen-
tela moderada recuperacion del
sector (a diferencia de lo sugeri-
doporellcco)hallevadoaquelas
vacancias comerciales hayanau-
mentado a picos de 13% en Bo-
gotaalcierrede 2018 (vs. 9% pro-
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medio quinquenal), dondeyano
resulta extrafioencontrarlocales
vacios en centros comerciales
tradicionales comoAndino o Uni-
centro (otrora algo impensado).
Dicha sobre-ofertade centrosco-
merciales es atn mas marcada
en las cinudades intermedias, lle-
gandolasvacancias anivelestan
altos como 20% en Neiva, Valle-
dupary Villavicencio.

En sintesis, la correlacién del
Tcco con la “variable dura” del
PIB-real de comercio se ha veni-
do deteriorando en los altimos
afios. Algunas hipotesis al res-
pecto pueden provenir de: i) la
construccion misma del indice,

donde todos los subsectores tie-
nen una ponderacién similar en
la muestra y se omiten algunos
incluidos en el PIB de comercio;
yii)lasexpectativasdeloscomer-
ciantes que podrian estar sobre-
estimandola magnitud delrebo-
te y los efectos de las politicas
anti-contrabandoylosProyectos
deLeyafavor del segmento MiPy-
me. En todo caso, dicho debili-
tamiento entre la correlacion de
los indicadores lideres y las “ci-
fras duras” impide la extrapola-
cion del Icco como una sefial de
rebote sectorial, dificultando la
identificacion de la velocidad de
recuperacion del comercio.

Por ahora, Anif estima que las
lecturas del Icco se mantendran
en el rango 25-30 en el segundo
semestrede 2019 (similaraldato
reciente de 29,7 del trimestre
movil febrero-abril), siendo ello
consistente con la relativa esta-
bilidad que se pronostica en el
crecimiento del comercio a rit-
mosde 3,5% durante el afio 2019
como un todo (vs. 3.4% obhserva-
do en 2018). Alli se deberan mo-
nitorear de cerca las vulnerabi-
lidadesprovenientesdel elevado
grado de apalancamiento de los
hogares, el cual sera un palo en
larueda paralograr materializar
mayores repuntes del comercio
(todo ello con serios agravantes
provenientes del deterioro del
mercado laboral).
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El VAR y otras innovaciones
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emprendimiento cima de lo es-
e innovacion trictamente
juanzule@yahoocom futbolistico,

ha sido 1a im-

plementacion

del Video Assistant Referee,
mejor conocido como VAR. En
micasano haydiaenquenose
hable del tema. Esta tecnologia
ya se venia utilizando desde
hace poco en algunas competi-
ciones europeas de la Fifa y
también en otros deportes,
como en las ligas estadouni-
denses debasquetbol, béisboly
fatbol americano.

Siempre me pregunté por
qué los espectadores si podia-
mos verlarepeticion de unaju-
gada mientras que el arbitro no
teniaaccesoaella. Precisamen-
te, el VAR no es otra cosa que
darle al juez esta posibilidad, ya
seapararatificar oanularun gol
dudoso, para sancionar o per-
donar un penalti, para identi-
ficar correctamente a un juga-
dor a la hora de imponer una
amonestacion o para determi-
nar si una accion amerita tar-
jetaroja, haciendo que sulabor

deimpartirjusticiaenel campo
de juego sea cada vez -valgala
redundancia- mas justa.

Sin embargo, toda innova-
cion, 1a que sea, siempre gene-
raunaseriede cambiosalos que
hay que adaptarse. Una conse-
cuencia de la implementacién
del VAR como ayuda para acla-
rar dudas en jugadas relaciona-
das con los casos anteriores, es
que modifico la forma de very
disfrutar el fatbol. Por ejemplo,
hace poco me decia un amigo:
“antes, uno gritaba los goles
cuando elbalon entrabaal arco;
ahora, toca celebrarlos después
de que el arbitro los haya rati-
ficado. Es mas, a veces uno ce-
lebra mas la decision arbitral
que el gol”.

0JALA QUE NO
DIGAMOS QUE
TODO TIEMPO
PASADO FUE
MEJOR

Otra consecuencia del VAR
esqueyano sesabe cuiantopue-
de durar un partido. Anterior-
mente, uno se programabapara
ver 90 minutos de fatbol mas
el intermedio y las adiciones,
que por lo general eran cortas.
Ahora, como el arbitro puede
acudir al VAR las veces que ne-
cesite, ademas de quitarle rit-
mo al partido, debe reponer al

final el tiempo que gasto en re-
visar cada jugada, haciendo in-
ciertaladuraciéndelatransmi-
sion. Todo esto es para que el
fatbol sea mas justo y transpa-
rente, en linea con los valores
que viene promoviendo la Fifa
desde hace unos afios: Respect
& Fair Play.

De todas formas, siempre
surgeninquietudes: ;Llegarael
momento en que no sean ne-
cesarios los arbitros humanos
paralascompetencias deporti-
vasy que todo se haga con tec-
nologia? ;Sera que en algan
momento existira el AR (Auto-
matic Referee)? ;Se populari-
zaran las competiciones con
robots? De hecho, ya existe la
RoboCup Federation, que orga-
niza cadaafio elmundial de fat-
bol derobotica, enelquelosju-
gadores sonrobots que utilizan
inteligencia artificial para to-
mar decisiones en el campo de
juego de manera auténoma y
en tiempo real.

La cuarta revolucion indus-
trial también hallegado alosde-
portes y es cuestion de tiempo
que cada vez se recurra mas a
latecnologiaentodoslos aspec-
tos relacionados con la practi-
ca deportiva, ya sea a nivel pro-
fesional o aficionado. Ojala que
dentro deunos afios nodigamos
con nostalgia que todo tiempo
pasado fue mejor.
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Inflexion

El Producto Interno Bruto PIB es el indica-
dor adecuado para medir el comportamiento
econdmico de un pais o una region; corres-
ponde al valor monetario de la produccion de
bienes y servicios de demanda final, medido
por periodos. Pues bien, dicha medicion
acaba de ser presentada por el Dane, habien-
do registrado $979.4 billones a precios co-
rrientes el afio pasado para Colombia; al igual
que discrimina el tamafio de la economia de
los departamentos de nuestro pais.

Conforme al guarismo presentado, Bogota
agrepa 25,6%, Antioquia participa con 14,5%,
Valle del Cauca representa 9,7% y Santander
con 6,5%; en suma, estas cuatro economias
regionales representan mas de la mitad del
PIB de toda Colombia. Le siguen en su orden
de participacién, Cundinamarca, Atlantico,
Meta y Bolivar. De los 25 departamentos
restantes en promedio cada uno aporta ape-
nas algo mas de 1% del PIB nacional. Las
antiguas intendencias, Guaviare, Amazonas,
Vichada, Guainia y Vaupés, aportan en medio
ambiente, en territorio, en potencialidades,
pero muy poco en el PIB nacional.

Estos indicadores pueden
estar distorsionados por ser
medidos de forma diferente,
por la economia informal, o
por falta de registro de la
economia subterranea o
ilegal, liderada esta altima
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lombia participa en 70% de la
produccion de cocaina global,
lo que influye en nuestro pais, no solo en la
economia, sino en corrupcion y violencia.

De otra parte, el Dane también informa que
si bien se registrd leve expansion durante
2018, el PIB nacional alcanzo6 un crecimiento
de 2,6%.

Al revisar el desagregado por departamen-
tos, coincide que las regiones de mayor tama-
fio de 1a economia, el afio pasado crecieron
por encima del promedio colombiano. Se
aumentan las brechas. Bogota y Bucaramanga
cuentan porcentualmente con el mayor na-
mero de familias de clase media, lo que les da
estabilidad y fortaleza para su crecimiento
econdmico.

BOGOTA Y BUCARAMANGA
CUENTAN CON EL MAYOR
NUMERO DE FAMILIAS DE
CLASE MEDIA

La tendencia cambia. Nos encontramos en
un momento de inflexién para la economia,
ya que el crecimiento se consolida en la
mayoria de los sectores economicos, desta-
candose el comercio, los servicios, el sector
minero - energético y la administracion
publica. La inversion de Bogota en infraes-
tructura, obras publicas y en general en el
Plan de Desarrollo que se ejecuta de manera
eficiente, se acerca a $60 billones. De igual
manera, se encuentra en inflexion el sector
de la construccion de edificaciones, que
llevaba afios en ciclo negativo. Los flojos
resultados en el sector agropecuario y en
edificaciones, son culpables del bajo creci-
miento del PIB nacional de los dos altimos
afos.

Por otra parte, la inflexion también se
comienza a apreciar en la reduccion del
terreno sembrado con plantaciones ilicitas.
La Casa Blanca acaba de sefialar que por fin
el area de cultivos de coca comienza a dismi-
nuir en el pais. 2018 rompe la tendencia
alcista de plantaciones ilegales que venia
creciendo de manera exponencial. No obstan-
te, la situacion sigue siendo critica; el presti-
gio internacional del Gobierno del Presidente
Duque, dependera en buena parte de los
resultados y del cumplimiento de las metas
trazadas tanto en esta materia, como en
crecimiento econémico.



