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La Reserva Federal deja sin cambios sus tasas de interés

Durante su reunion de este 1° de mayo, la
Reserva Federal (Fed) mantuvo sus tasas de
interés en EE. UU. del 2,25 % al 2,5 %. Esta de-
cision se da en contra de las peticiones del
presidente, Donald Trump, quien ha insisti-
do en que se deberian reducir los intereses
para impulsar laeconomia estadounidense.
Sin embargo, los tltimos indicadores eco-

del 2%".

nomicos han remarcado labuenasalud dela
economiaestadounidense, con una tasade
crecimiento anual del 3,2 % en el primer tri-
mestre. Ademas, la Fed destaco que la infla-
cion “habajado v se encuentra por debajo

“Seremos pacientes a lahorade determi-
nar cuales pueden ser los ajustes futuros al

rango de tipos de interés federales apropia-
dos para respaldar los objetivos de maximo
empleoy estabilidad de precios”, indico el
Banco Central en su comunicado.

Por su parte, el presidente de la Fed, indi-

co que “no se ve una fuerte justificacion pa-

ramover (los tipos de interés) en ninguna de
las dos direcciones”.

))La economia

estadounidense
crecio el 3,2 % en el
primer trimestre de
2019.
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El euro también se ha encarecido

El dolar caro se
mantendria por
el resto del semestre

Los analistas esperan que la tasa de cambio se mantenga por encima de los
$3.100 por los proximos meses. Temas como la guerra comercial entre
Estados Unidos y China son la principal fuente de volatilidad.
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Durante abril de 2019 el precio del
dolar en Colombia se elevd en mas
de $120, y ahora se sittia por enci-
ma de los $3.230: la cifra mas alta
del ano, hasta el momento. Esta al-
za tan abrupta amerita reconside-
rar las proyecciones: de acuerdo
con la encuesta que realiza ¢l Ban-
co de la Republica, los analistas es-
peraban que en el cuarto mes del
anolatasade cambiollegara maxi-
mo a $3.174 (y $3.100 en prome-
dio), pero subio $56 mas que este

Los analistas esperan que la tasa de cambio cierre el 2019 en 33.11'3. /Bloomberg

umbral. Entonces, también po-
drian estar en duda las estimacio-
nes que este grupo de expertos es-
peraban para finales de ano, pues
en promedio estimaban que Ja tasa
de cambio colombiana terminaria
diciembre en $3.113 (aunque hay
algunos analistas que esperan que
llegue a $3.450).

Sergio Olarte, economista prin-
cipal de Scotiabank Colpatria, ex-
plica que “el fortalecimiento del
dolar no solo se esta dando en Co-
lombia; en todo el mundo se esta
viendo este comportamiento. Esto
se explica porque el crecimiento
economico en Estados Unidos ha
mostrado mejores signos de los es-
perados. Y tambi¢n influye que
uno los grandes fondos de imver-

sion ha preferido invertir en acti-
vos mas seguros, por lo que han
perdido apetito por las economias
emergentes, entre las cuales se en-
cuentraColombia. De esta manera,
el comportamiento de la tasa de
cambio en los proximos meses serd
influenciada principalmente por
factores externos. Por esto, espera-
mos seguir viendo niveles de entre
$3.100y $3.300, maximo”

En efecto, las coyunturas inter-
nacionales seran lo que mas le im-
primira volatilidad a la tasa de
cambio colombiana. Y tal como lo
hasido desde el Gltimo afo, las ne-
gociaciones para acabar la guerra
comercial entre China v Estados
Unidos seran una de las principa-
les fuentes de incertidumbre. Cada

avance, o nuevo pleito, que se ha
dado en estas discusiones ha im-
pacto fuertemente a los mercados
v, por ende, al precio del dolar en
Colombia.

También llama la atencion que
en las ultimas semanas se ha perdi-
do unahistorica relacion de la eco-
nomia colombiana: baja petroleo,
sube dolar; sube petroleo, baja do-
lar (que se vivio con fuerza entre
2014 y 2018). De hecho, en abril
tanto el precio del crudo como la
tasa de cambio han presentado in-
crementos sostenidos.

Juan David Ballén, gerentedein-
vestigaciones economicas de Casa
de Bolsa, explica que “por el mo-
mento se ha perdido la correlacion
inversa entre petroleo v dolar, por-
que los incrementos de la cotiza-
cion de crudo se deben principal-

“Todavia no termina
el ciclo de
fortalecimiento del
dolar. Cualquier
descenso gue se
presente es una
oportunidad de
compra, pues se
espera que |la
tendencia se

mantenga”.

Juan David Ballén, gerente de
investigaciones economicas de Casa de
Bolsa.

»

mente a choques de oferta, como
los recortes de produccion de la
Organizacion de Paises Exporta-
dores de Petroleo (OPEP). Esta al-
zaen las tarifas de los combustibles
también afecta las ya débiles ex-
pectativas de crecimiento mun-
dial, lo que incentiva a que los in-
versionistas internacionales pre-
fieran refugiarse en el dolar, Tam-
bién influye bastante la debilidad
economica que esta mostrando
Europa, unasituacion que provoca
que el euro se debilite frente al do-
lar. Esto significaque ladivisa esta-
dounidense se estd fortaleciendo
frente a todas las monedas, tanto
las de las economias emergentes
{como Colombia) como las de las
principales potencias economicas
elmundo™.

Ballén agrega que “todavia no
termina el ciclo de fortalecimiento
del dolar. Cualquier descenso que
se presente es una oportunidad de
compra, pues se espera que la ten-
dencia se mantenga. Entonces, si
cae pordebajode $3.200 podriaser
buenaidea adquirir esta divisa™.

Por otro lado, la tasa de cambio
euro-peso colombiano también ha
subido con fuerza. Tan solo en abril
este indicador paso de $3.500 a
mas de $3.630, es decir subid mas
de $130. Lo que reafirmala postura
de los analistas de que debido a la
aversion de riesgo hay poco apetito
por las divisas de las economias
emergentes.

Finalmente, Diego Franco, pre-
sidente de Franco Group, resalta
que “tal como lo hemos vividoenlo
corrido de 2019, este ano sera de
una fuerte volatilidad. Entre los
factores mas importantes que hay
que vigilar estd la postura de incre-
mento de tasas de la Reserva Fede-
ral de los Estados Unidos. Aunque
porel momentose esperauna poli-
ticamonetaria flexible y sin mucho
afan de incrementos (de tasas), es-
to puede cambiar dependiendo de
los datos economicos (de Estados
Unidos) que se den este afo. Si hay
un reporte muy positivo, puede
que esta entidad endurezea su po-
litica (v se suban con mas fuerzalas
tasas). Asimismo, hav otros facto-
res que influiran, como el compor-
tamiento de las principales econo-
mias del mundo por los temores de
un menor crecimiento global. Pero
hay que tener en cuenta que Co-
lombia es de los pocos paises que
tiene proyecciones positivas en
crecimiento economico™.

Al parecer el dolar en Colombia
seguira caro, por encima de los
$3.100, por el resto del semestre.
Entonces, si alguien necesita com-
prar dolares enlos proximos meses
debe tomar cualquier baja tempo-
ral en la tasa de cambio como una
oportunidad de compra. »



