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Dolar gano $28,2 el jueves y paso

BOLSAS. CON EL ALZA DE
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que en lo corrido del mismo se i

ha encarecido $17.,4 desde su
valor de inicio en $3.239.

Pese a que el alza total no pa-
rece representar un encareci-
miento fuerte, sirve para dar
cuentadeladinamicaquehate-
nidola moneda, pues nadamas
en abril se encareci6 $90,7.

Y es que aunque el peso lo-
cal inici6 los primeros meses
del afio siendo una de las mas
valorizadas ante el délar a ni-
vel global y entre las emergen-
tes, revirtio su tendenciay aho-
raseencuentramostrandouna
devaluacion de -0,7% afio co-
rrido ante el délar.

Las alzas actuales obedecen
a un fortalecimiento global del
doélar contra 1a mayoria de las
monedas después de quelosin-
versionistas disminuyeron su
expectativa de una posible baja
de tasas de interés de la Fed.

Esto se dio luego de que el
Banco Central de Estados Uni-
dos decidiera dejar los tipos de

(Con las cinco'misiones de sabios' que
completa el Gobierno.

interés tal como estaban entre
2,25%y 2,50%.

De acuerdo con Diego Ca-
macho, analista macroecono-
mico de Ultraserfinco, tras la
decision de la Fed “se observa
un discurso en donde trata de
evitar los riesgos al inclinarse
en algin sentido; pues es muy
cuidadosa en decir que la cosa
esta tan bien o tan mal como
para mover las tasas, tratando
de no generar unacaidaenlos
activos, sino por el contrario,
balancear las cargas generan-
doelmenorimpacto posibleen
el mercado”™.

El analista resalta que si se
hubiera dado un mensaje en el
que presentara un panorama
muy positivo o de mayor desa-
celeracion, los activos a nivel
global hubieran caido, sin em-
bargo, hay otro dato que revisa
y eslatasade exceso, lacual su-
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bio6 “dejando ver indirectamen-
te que ve una situacion mejor”.

Esto ha impactado en el
mercado local toda vez que la
cotizacion del peso colombia-
no estd respondiendo mas a
factores externos que a los de
su propia economia.

Un dato clave para entender
el impacto de la decision de la
Fed es el que refleja CME Group,
el cual muestra que después de
ladecision del Banco Central so-
lamente 49% de los operadores
ve posibilidades de que la Fed
recorte el costo del crédito a fi-
nales de afio, mientras que an-
tes de la determinacion el por-
centaje era de 61%.

Wilson Tovar, jefe de inves-
tigaciones de Acciones y Valo-
res, resalté que lamonedalocal
ha moderado su ritmo de des-
valorizaciones liderando las
ganancias entre sus pares de

la region, pero que con “la for-
taleza del dolar y el débil de-
sempeiio de las monedas
emergentes la presion sobre el
peso aumentara

Mas aan cuando en las alti-
mas jornadas, conlacaidadelos
precios del petréleo, “ha vuel-
to a incrementar la correlacion
entre estos activos”, segin re-
salta el analista.

Ahora, la decision de la Fed
nofueelunicofactor que duran-
te la primera jornada de mayo
impulsolamonedaasumaximo
pues se conocieron otros datos
econdmicos clave sobre empleo
y pedidos de fabrica.

Segnn Reuters, el crecimien-
todel empleo en compafiias pri-
vadas de EE.UU. se ubic6 en
275.000 puestos adicionales
durante abril, muy superior a
los 129.000 empleos observa-
dos en marzo y a los 180.000

Crudo cayd mas de 2% por datos de EE.UU.

BOGOTA

Los precios del petroleo con-
tinuaron sus caidas el jueves
impulsados por la produccion
récord de crudo en Estados Uni-
dos, que gener6é un aumento en
los inventarios.

Esta semana se conocio que
lareserva del commodity de Es-
tados Unidos subi6 a su nivel
mas alto desde septiembre de
2017, subiendo en 9,9 millones
debarrileshasta470,6 millones
de barriles en un memento en
que la produccién alecanzé un
récord de 12,3 millones de ba-
rriles por dia (bpd), segan da-
tos del Gobierno de ese pais.

Los analistas dicen que esto
se produce cuandolasrefinerias
de EE.UU. entran en el periodo
de mantenimiento de primave-

ra,loquegeneratemoresde que
lademandade petréleocrudose
debilitara mientras las reservas
continuaran aumentando.

Mientras tanto, el Ministerio
de Energia de Polonia dijo que
decidioliberarlasreservas obli-
gatorias de petréleo luego de la
suspension de las entregas de
crudo contaminado de Rusiaen
abril, por parte de Alemaniay
otros paises, para asegurar la
produccién normal en las refi-
nerias locales.

Asilos futuros del crudo de
referencia internacional Brent
cotizaron a US$70,75 porbarril,
US$1,43 por debajo de su alti-
Mo cierrey se acercan aunaper-
dida semanal, que romperia su
serie maslargadegananciasse-
manales durante un afio.

9,9

MILLONES DE BARRILES SUBIO LA
RESERVA DE PETROLEO DE
ESTADOS UNIDOS, EN UNA
SEMANA A UN NUEVO RECORD.

US$1,79

CAIDA INTRADIARIA EN EL PRECIO
POR BARRIL DEL PETROLEO
ESTADOUNIDENSE WTITRAS LOS
DATOS DE INVENTARIO.

Por su parte el crudo de re-
ferencia estadounidense WTI
fue el mas afectado al caer
2,81%a US$61,81 por barril.

Pese ala baja, los precios del
petréleo aan estan respaldados

porlacrisispoliticaenVenezue-
la. A esto se suma que el precio
semantiene por sancionesesta-
dounidensesmas estrictas con-
tra Iran que no permiten mas
exenciones a partir de mayo, al
tiempo que la Organizacién de
Paises Exportadores de Petréleo
continaareteniendo el suminis-
tro para regular el mercado se-
gan su acuerdo.

Los analistas financieroslo-
cales resaltaron que en las al-
timasjornadas se havenidore-
cuperando una  mayor
correlacion entre los precios
del petrdleo y la cotizacion lo-
cal del délar, por lo que de ex-
tenderse la caida podria afec-
tar a la moneda local.
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esperadas porlos analistas con-
sultados por la agencias.

Entre tanto, las ordenes de
productos a fabricas repunta-
ron1,9%, también ayudadas por
pedidos de computadoresy bie-
nes electronicos, segin indico
elDepartamento del Comerciode
ese pais el jueves, siendo el ma-
yor ascenso registrado en este
indicador desde agosto.

Lasproyecciones deAcciones
Valores indican que con estos
movimientos la cotizacion del
délar a nivel local podria estar
llegando a rangos de negocia-
cion entre $3.250y $3.285 en
las siguientes jornadas.

Entre tanto, desde Ultra-
serfinco explicaron que cual-
quier novedad estaria siendo
utilizada para hacer subir el
precio del dolar a nivel local,
sin embargo, se sostienen en
que para final de afio la divi-

PETROLEO ANO CORRIDO

WTI
312208

US$45,68

BRENT

31/12/2018
Uss54,14

Fuente: Bloomberg
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sa “deba verse retornando a
un precio mas cercano a los
$3.0007, segan comento Ca-
macho, debido a que los fun-
damentales de la economia
colombiana son fuertes fren-
te a la region.

Por parte de Corficolombia-
na, el trader de divisas José
Luis Herndndez, resalto que
en el panorama también es-
tan las posibilidades de un
avance en las negociaciones
comerciales entre EE.UU. y
China que “parece estabilizar
a los mercados” y que segan
medios internacionales se
podria conocer hoy.

Entre los mercados emer-
gentes la divisa colombiana
estasiendoladécimamas afec-
tada frente al délar en el afioy
fue la tercera con peor retor-
no en abril, sin embargo este
tipo de economias se verian

2/05/2019

Us$61,81

2/05/2019
Us$70,75

Grifico: LR-ER

La fortaleza global
de la moneda
impactd a las
emergentes

El peso colombiano no fue el
unico que vio caidas durante la
jornada entre las emergentes
de la region. El peso chileno
cerrd en su valor minimo de las
udltimas cinco semanas con una
caida intradiaria de 0,68%; el
peso argentino por su parte
vio una caida de 1,13% pero no
se acerca a su minimo récord
de hace una semana. La
moneda mexicana también fue
afectada con una pérdida
intradiaria de 0,2% de su valor,
mientras el real brasilero fue
uno de los mas golpeados de
la jornada con pérdidas
intradiarias por 1,05%.

$3.256,40

PRECIO DE CIERRE DEL DOLAR A
NIVEL LOCAL, SU VALOR MAS ALTO
DESDE EL PASADO 27 DE
DICIEMBRE DE 2018.

beneficiadas por la novedad,
calmando un poco la presion
externa sobre el peso local.

Hernandez afiadi6 que los
agentes internacionales que
operanen el mercado dedivisas
local consolidaron en abril com-
pras en forward por mas de
US$2.000 millones, lo que de
forma practica significa que se
agrega una presion extra a la
queimprime lareconocidaacu-
mulacion del Banco de la Repi-
blica pormedio de opciones put.

Elequipodeinvestigaciones
del Banco Agrario explico que
de este programa mensual, las
opcionesalcanzaron US$338.5
millones, equivalente a85%del
monto total de US$400 millo-
nesdelasubasta,unadelaspo-
cas presiones locales que ayu-
da a un alza del délar.
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La caida de
produccién de
Venezuela sigue
afectando

Si bien la baja de la produccién
de petrdleo de Venezuela, que
hoy se ubica por debajo de los
700.000 barriles por dia, no
tiene un alto impacto en los
mercados internacionales, si
incide en la fijacién del precio
a largo plazo ya que Venezuela
es el pais con las mayores
reservas petroleras en el
mundo al sumar 300.900
millones de barriles, seguido
de Arabia Saudita (con 266.500
millones) y Canada (169.700
millones), segtin los datos mas
recientes de CIA World
Factbook. Comparando en
tamafio, un pais con la exten-
sion de Rusia tiene 80.000
millones de barriles.

BOLSAS. Al BERTO BERNAL SERIALO QUE LA CREDIBILIDAD DEL PAIS ES FUERTE

“Inversionistas internacionales

estan tranquilos con Colombia’

BOGOTA
A pesarde que el pesimismo
muchasvecesseapoderadelos
inversionistas locales, Alberto
Bernal, jefe de estrategia de XP
Investments, dijo en dialogo con
LR que anivel internacional los
grandesjugadores creenen Co-
lombia, en el alza de su econo-
miay en su estabilidad.

Estados Unidos muestrame-
jores datos que los esperados,
;esto cambia el panorama de
desaceleracion global?

Nocreo, ladesaceleracion se
mantiene,y esmas, yo diriaque
seesti corroborando el escena-
rio que teniamos desde princi-
piode afio. EnXP deciamos que
“aqui no hay riesgo de rece-
sion”, ninada parecido,sino es-
tamos viendo un proceso justo
y sano de desaceleracion eco-
némica después de muchos tri-
mestres de crecimiento poren-
cima del potencial mundial.

iHastacuindopodriaexten-
derse el proceso de normaliza-
cion del mercado?

En el escenario nuestro, lo
que nosotros venimos defen-
diendo, ya hace unos meses, es
que estamos en un proceso de
‘ricitos de oro’, ni muy calien-
te la sopita, ni muy fria. Térmi-
no medio, y ese es el mejor es-
cenario para los mercados,
porque siusted crece demasia-
do rapido genera desbalances.

Pero el mas fortalecido enire
los grandes es Estados Uni-
dos...

Esclaroque hayunadesace-
leracion fuerte en Europa, en
Inglaterra por el Brexit, pero en
este momento estamos viendo
unareaceleracién de la econo-
mia de China que habia dismi-
nuido mucho,y Estados Unidos
estd en una ténica de creci-
miento cercano a su potencial
que esti entre 2%y 2,5% anual.

;Como pinta el mercado
colombiano con estos cho-
ques externos que le pegan al
délar y al mercado?

A Colombia le ha ido muy
bien este afio. Tiene la segun-
da bolsa de retorno después
de China. Entonces le ha ido
bien, obviamente el incremen-
to del precio del petréleo ha
ayudado muchisimo para que
el indice se comporte mejor y
eso es positivo. Creo gue la
economia esti en una senda
para crecer por encima de 3%,
mi nimero es 3,5% este afio, y
el 3.6% es viable. Y creo que
las estrellas estan alineadas
para que haya un buen com-
portamiento en el mercado.
Yo le recomiendo a mis clien-
tes mantener una posicion de
sobreponderacion en la bolsa
colombiana, y el riesgo es que
haya noticias positivas.

:Como ve a la economia de
Colombia frente a la region?

Mario
Acosta

Gerente de estrategia
de Ultraserfinco

“Los mercados emergen-
tes y el mercado colom-
biano se estdn viendo me-
jor. Los fundamentales
econoémicos son mas
sdlidos y atin no estdn so-
brevalorados”.

La Misién del
Mercado de
Capitales va por
buen camino

Bernal es uno de los miem-
bros de la Misién del Mercado
de Capitales que se prevé
entregue su diagnostico e
informe sobre la bolsa local en
el corto plazo. El analista dijo
que “la dinamica de trabajo ha
sido excelente. Hay buena
energia dentro del grupo, cada
persona esta contribuyendo, y
pensaria que el pais estara
sorprendido con el resultado
de la Mision”. El experto sefiald
que estan analizando la
posibilidad de que lleguen
mas emisores a la BVCy que
los colombianos deben estar
tranquilos.

Escanee y escuche el
podcast de la entrevista.

Estamos en un punto bas-
tante positivo, sobre todo, com-
parado con Argentina y México.
Los inversionistas estan bas-
tante tranquilos con sus posi-
ciones en Colombia.

;La estabilidad politica de
Colombia es un factor que
analicen en el exterior?

9

Alberto Bernal,
jefe de estrate-
gia XP Invest-
ments, sefald
que es proba-
ble que el délar
se  deprecie
contra el resto
de monedas
este afo.
La Republica

El inversionista internacio-
nal, que no es que sigaeldiaa
dia de la politica colombiana,
tieneunatecnocraciaclarisima
en el Ministerio de Hacienda. Ca-
rrasquillagenera muchorespe-
toanivel internacional, yel pre-
sidente Duque tiene acogida a
nivelinternacional. Estamos en
una posicion privilegiada por-
que ven al pais como muy se-
rio y un lugar donde la inver-
sion se va a respetar, es otro
nivel de credibilidad compara-
do con otros paises de Latinoa-
mérica, y esti cercano a Chile.

;Hay preocupacion por el
déficit de cuenta corriente?

Es un tema de conversa-
cién con el inversionista in-
ternacional. Ahora, su razon
de ser tiene que ver con que
hay mayor crecimiento y una
cuestion sana que es que el
sector corporativo interna-
cional ha repatriado mas uti-
lidades en los dltimos trimes-
tres. Eso no es malo y es par-
te de un proceso normal de la
valvula de las cuentas inter-
nacionales, y desde el punto
de vista de preocupacion, el
mejor barémetro es mirar la
prima de riesgo, que esta.

El délar esta mas caro de
$3.200 y dicen que podria subir,
icomo ve la moneda?

Yo creo que el riesgo es que
el peso colombiano se aprecie
contra el délar. A mi me pare-
ce que el indice del dolar a 98
es un gran punto para vender
doélares, parece que el merca-
do ya incluy6 gran parte de las
noticias positivas de Estados
Unidos. Creo que el dolar nor-
teamericano se va a depreciar
contra el resto de las monedas,
porque las buenas noticias ya
se incluyeron.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
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sobreviviente.

EL BANCO DE BOGOTA HACE SABER:
Que el dia 09 de Abril de 2019 fallecit la sefiora PAOLA ANDREA GARCIA ANGARITA,
quien era funcionaria de la institucién. A reclamar la liquidacion de prestaciones sociales
se ha presentado el sefior CESAR AUGUSTO PELAEZ QUINTERO en calidad de esposo

Las personas que crean tener derecho a reclamar la liquidacién de prestaciones sociales,
deberan presentarse a la empresa adjuntando las pruebas pertinentes.
SEGUNDO AVISO




