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Peso colombiano se mantiene débil a
pesar del aumento del precio del
petroleo
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DEL FACTOR HUMANO
La divisa ha sido una de las monedas més castigadas de la regién en el tltimo mes (-4.6%). La
incertidumbre por los cambios en las reglas fiscales de Colombia y la fortaleza del délar priman
sobre el incremento del precio del petréleo.
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El peso colombiano se deprecié 11% frente al délar durante el 2018.

Aunque a inicios del afio la tendencia parecia revertirse, la

incertidumbre generada en el ltimo mes por una flexibilizacién de
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las metas fiscales de Colombia y la reciente fortaleza del délar
gatillaron una depreciacién del peso. En el éltimo mes la divisa cay6

4.6% y retomd sus valores de inicios de afio. El par cambiario 1
US$/COP pasé de COP 3,003.68 el 10 de abril a COP 3,235.2 al
cierre e esta edicién.

Aunque el precio del petréleo —el principal

sehar este afio, la divisa no ha
seguido la misma tendencia. El mes pasado el Comité de Regla
Fiscal colombiano decidi6 flexibilizar su meta de déficit fiscal, que
pasé de 2.4% a 2.7% del PBI para el 2019. Este hecho generd
incertidumbre entre los inversionistas y las calificadoras de riesgo
internacionales, como Moody’s, Fitch y Standard & Poor’s, que
sefialaron que los cambios frecuentes en la regla —el tltimo se hizo en
el 2018— le restan credibilidad a 1a politica fiscal y podrian afectar el
perfil crediticio del pas.

Mientras que la reduccién de las tensiones internacionales yla
recuperacién del precio del petréleo aiin no se reflejan enla
moneda, el mercado esté a la espera de sus resultados

fiscales. Analistas de XTB Perd, Prima AFP y Credicorp
Capital Col bi
US$/COP.
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Daniel Carpio, ejecutivo comercial de XTB Peru
POSTURA NEGATIVA. Las tensiones comerciales entre China y
EEUU, la crisis argentina y el revuelo politico en Venezuela afectan al
peso colombiano. Por su parte, el délar se ha fortalecido en las tltimas
semanas, debido a la normalizacién de las tasas de interés de EEUU.
Esto, junto con las nuevas politicas fiscales de Colombia, impulsaron
la depreciacién de la moneda. Moody’s cambi6 su calificacién de
Colombia porque estima que no aleanzara sus metas fiscales, lo que
ahuyenta a los inversionistas. Por otro lado, el pais ya no descubre
nuevas fuentes de petroleo y esta entrando en una leve crisis de

suministro de gas natural. Ante tantos factores negativos del

global —con p: bajas de
la confianza del consumidor en terreno positivo no tendré
un impacto importante. E] PBI de Colombia crecerfa 3% y su

moneda seguirfa debilitandose en los préximos trimestres.
Precio objetivo: COP 3,450

Rodrigo Marquez, analista senior de inversiones de
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Prima AFP

POSTURA POSITIVA. El afio pasado el estimulo fiscal de EEUU y
la incertidumbre econémica global generaron un entorno complejo
parala moneda. A nivel interno, hay incertidumbre sobre el impacto
que tendré el relajamiento de la regla fiscal de cara a las elasificadoras

de riesgo. La percepcién de deterioro de los fundamentos del pais, en
relacién a sus cuentas fiscales y externas, también presiona al peso.
Sin embargo, el entorno global puede darle un mayor
soporte ala moneda, con bancos centrales con politicas mas
flexibles, una mayor claridad de la guerra comercial y la
mejora de las perspectivas de crecimiento de China. El marco
institucional sélido —con claras intenciones e reforma—, la confianza
del consumidor en terreno positivo y el repunte del precio del petrdleo

impactarian positivamente en las cuentas del pais.
Precio objetivo: COP 3,000 — 3,100.

Juan Rojas, gerente de investment research de
Credicorp Capital Colombia

POSTURA POSITIVA. La mayor parte de la depreciacién de la
moneda se concentrd en el dltimo trimestre del 2018. La
desaceleracién econémica global llevé a una correccién del peso
colombiano, ast como a un fortalecimiento del délar frente a otras
monedas de paises desarrollados. El reciente anuncio de China de que
detendra sus estimulos monetarios podria recortar su crecimiento
econémicoy, por ende, reducir la demanda de commodities, lo

que afectaria a Colombia. Por otro lado, los recientes cambios en la
regla fiscal el pais han generado incertidumbre entre los

i idas de la
sostenibilidad fiscal en el mediano plazo. La confianza del
consumidor en terreno positivo ha sido el primer dato p
positivo de los dltimos seis meses, pero colocaria a

Colombia en otro escenario. Asi, aunque el peso colombiano es

ylas que no estan

hoy una de las monedas con mayor riesgo de la regién, frente al délar
esth barata. Un escenario global tranquilo y una economia local sin

alarmas conducirfan a la moneda a una apreciacion.

Precio objetivo: COP 3,100.

Colombia, precio del petrsle
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