MAYOR COMPRA INTERNA DE BIENES Y SERVICIOS

Emisor advierte
sobre mayor
déficit comercial

TOP 4

Saldo en rojo de la
cuenta corriente que
se ubicaria en un
rango entre 3,9% vy
4,7% del PIB

N LA dltima reunién de la
Ejunta Directiva del Banco de la
Repiiblica, los directivos alerta-
ron por un incremento en el déficit
comercial del pais durante este afo.
En las minutas del Emisor se
establece que las proyecciones su-
gieren que el déficit externo como
porcentaje del PIB del pais deberia
continuar amplidndose en 2019,
como consecuencia un mayor déficit
en la balanza comercial de bienes.
Esto como resultado de unas meno-
res ventas externas esperadas y una
mejor dindmica de las importaciones,
que refleja el mayor crecimiento pre-
visto de la demanda interna frente a
lo observado en 2018.

En los dos primeros meses de
este ano la balanza comercial del
pais amplié su saldo en rojo de
US$875,1 millones a US$1.604,6
millones, de acuerdo con el reporte
del DANE.

Solo en febrero el déficit comercial
lleg6 a US$580,8 millones, mientras
que en el mismo periodo de 2018
se presenté un déficit de US$489,3
millones.

Durante el periplo analizado, las
exportaciones del pais fueron de
US$6.250,8 millones mientras las
importaciones llegaron a US$8.253
millones.

Cuenta corriente

Indican los directivos que “se espe-
ra que los demés rubros compensen
parcialmente este comportamiento
estimado del balance comercial. De
esta manera, para 2019 se mantie-
ne una estimacioén del déficit de la
cuenta corriente que se ubicaria en
un rango entre 3,9% y 4,7% del PIB,
con 4,3% del PIB en como cifra mas
probable”.

Sugieren los directivos que “el
precio del petréleo ha superado
los pronésticos efectuados hace un
mes, resultado, en gran medida, de
las restricciones de oferta observa-
das y esperadas en el mercado del

crudo. No obstante, se estima que
esto seria un fenémeno transitorio y
que el precio debera retornar en los
proximos meses a niveles de alrede-
dor de US$62 por barril. Asi se ha
hecho una revisién marginal al alza
del pronéstico del precio del petréleo
para 2019, para el cual se espera
un precio promedio de US$63,4 por
barril (Brent)".

Otro elemento que tuvo en cuen-
ta el Banco es que se reviso leve-
mente a la baja el pronéstico de
crecimiento promedio de los socios
comerciales para 2019 y 2020. Asi,
se sigue esperando una desacelera-
cion en este y el pr6ximo ano frente
a lo observado en 2018, pero que
implica un crecimiento que sigue
siendo superior a lo observado en
2015 y 2016. No obstante, siguen
existiendo riesgos de una desacele-
racion mas pronunciada, tanto en
las economias avanzadas como en
algunas emergentes.

Financiamiento

Dado lo anterior, se espera un
costo de financiamiento internacional
mas bajo que el previsto anteriormen-
te. Para Colombia esto debera tradu-
cirse en una senda de prima de riesgo
mas baja, con una convergencia mas
lenta a su promedio histérico.

Asimismo, el Emisor sefiala que
para el primer trimestre de 2019 el
crecimiento anual de la economia
colombiana seguiria aumentando
gradualmente. En este informe el
equipo técnico ratifica su prondstico
de crecimiento del PIB del primer
trimestre de 2019 de 3,2%, una
cifra cercana a la estimaci6én del
crecimiento de largo plazo de la
economia colombiana. Lo anterior
seria consistente con una demanda
interna que mostraria un mayor di-
namismo al estimado en el informe
anterior, mientras que la demanda
externa estaria restando mas al PIB,
en linea con lo que indican las cifras
de comercio externo y las proyeccio-
nes de balanza de pagos.

Para todo 2019, el equipo técnico
prevé una expansion del PIB de 3,5%,
similar a la cifra presentada un mes
atras. No obstante, se estima un ma-
yor dinamismo de la demanda interna
Y unas exportaciones netas que res-
tarian mas al crecimiento. La acele-
racién del crecimiento del PIB frente
al 2,7% de todo 2018 se daria en un
contexto de condiciones financieras
internacionales mas favorables.

Previsiones

Sostienen los directivos que la
actividad econdémica se sigue recupe-
rando a un mejor ritmo desde niveles
de producto inferiores a la capacidad
productiva de la economia. Con esto, y
con la estimacién de crecimiento para
todo 2019, se prevé que la brecha de
producto se siga cerrando en lo que
resta del ano. Las acciones de politica
monetaria realizadas hasta el momen-
to deberian consolidar la convergencia
de la inflacién a la meta y mantener
una senda favorable de expansion del
PIB. La incertidumbre sobre el creci-
miento global se mantiene elevada.

En general los miembros de la
junta concordaron en su preocupa-
cion por el déficit de cuenta corriente
proyectado para 2019, como resul-
tado de una demanda interna que
recupera dinamismo y un crecimiento
bajo de los socios comerciales. Resal-
taron que la composicién de la cuenta
corriente y su financiamiento mitigan
en alguna medida la vulnerabilidad
externa. El hecho de que las importa-
ciones de bienes de capital y materias
primas en procesos productivos sean
un factor dominante en la ampliacién
del déficit comercial, y que la finan-
ciacion provenga mayoritariamente
de inversion extranjera directa, son
elementos positivos.

Segun informacién del DANE, en
el periodo enero-febrero 2019, las
importaciones colombianas fueron
US$8.253,5 millones y registraron un
crecimiento de 9,4%, frente al mismo
periodo de 2018.

Las importaciones del grupo de
manufacturas fueron de US$6.287,5
millones y aumentaron 8%, en com-

paracién con el mismo periodo de
2018, como resultado de las mayores
compras de maquinaria y equipo de
transporte (11,4%), que contribuye-
ron con 4,9 puntos porcentuales en
la variacién del grupo.

De acuerdo con las declaraciones
de importacién, las mercancias ori-
gen de Estados Unidos participaron
con 26,5% del total registrado en el
periodo enero-febrero 2019; seguido
por las de origen China, México, Bra-
sil, Alemania, India y Japén.

Entre enero-febrero los paises de
origen que contribuyeron principal-
mente al crecimiento de las importacio-
nes colombianas fueron: Estados Uni-
dos (17,3%), China (17,2%) y Alemania
(33,6%), con una contribucién conjunta
de 9,1 puntos porcentuales, mientras
que las importaciones desde Curazao
restaron 0,4 puntos porcentuales.

Segun el DANE en febrero de 2019,
las importaciones fueron US$3.951,3
millones y presentaron un aumento
de 8,2% con relacion al mismo mes de
2018. Este comportamiento obedeci6
principalmente al crecimiento de 7,5%
en el grupo manufacturas y participa-
ron con el 77,3% del valor total de las
importaciones, seguido por productos
agropecuarios, alimentos y bebidas
con 13,1%, combustibles y productos
de las industrias extractivas con 9,5%
y otros sectores 0,1%.

Durante el segundo mes de este afno
las importaciones de manufacturas
fueron US$3.054,8 millones y pre-
sentaron un aumento de 7,5% frente
a febrero de 2018, como resultado de
las mayores compras de maquinaria
y equipo de transporte (11,9%), que
contribuyeron con 5,1 puntos porcen-
tuales en la variacién del grupo.
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