Colombia

Asi le afectara a Colombia el
nuevo ‘round’ comercial que
se desato entre EE. UU. y China

Presion de Donald Trump sobre Pekin subiria las exportaciones al primer
pais, pero al mercado local llegarian productos chinos a precios muy bajos.
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“Muchosdelos
productos chinos
que no pueden
entrar a Estados
Unidos (porlos
aranceles), ahora,
querrantraerlos
aColombia
aprecios
excesivamente
bajos”.

Presidente de Amcham

“Ninguna guerra
comercial es
buena paranadie.
Todos seriamos
perdedores. Sin
embargo, la
tensién comercial
generaal paisla
ocasiénde
incrementar sus
exportaciones”.

Cuando todo el mundo
pensabaqueladurapeleaen-
tre Estados Unidos y China
habia logrado un punto de
distension, luego de las re-
uniones adelantadas entre
los representantes de ambas
nacionesestasemana, el pre-
sidente Donald Trump sor-
prendio el viernes con el
anuncio de imponer mayo-
res aranceles a casi todos los
productos chinos que ingre-
san asu pais.

Solo unas horas después
de haber proclamado que
lasdiscusiones de los dos tlti-
mos dias (jueves y viernes de
esta semana) con emisarios
de China habian sido “fran-
cas y constructivas”, el man-
datario estadounidense “or-
denéiniciar el procesode au-
mentar los derechos de adua-
na a casi todo el resto de las
importaciones de China, esti-
madas en unos 300.000 mi-
llones de délares”, segiin lo
dicho por Robert Lighthizer,
representante Comercial de
Estados Unidos.

Desde el afio pasado, bie-
nes importados desde el gi-
gante asiatico por mas de
250.000 millones de doéla-
res fueron gravados con
aranceles. Este mismo vier-
nes, se elevo al 25 por ciento
los aranceles desde un 10
por ciento sobre productos
valuados en 200.000 millo-
nesde dolares por orden del
presidente Trump, quien,
ademas, dio un plazo maxi-
mo de un mes para alcanzar
elacuerdo definitivo con Chi-
na,aungue noseconoce aun
la fecha en que se sentaran
denuevoalamesaparaavan-
Zar en ese proposito.

Solo hasta mafiana se vera
elimpacto de las nuevas pre-
siones de la Casa Blanca so-
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bre Pekin, pues estas se di-
fundieronel viernesen latar-
de, cuando ya los mercados
habian cerrado y daban por
descontado que la tension
entre las dos naciones habia
bajado de tono. De hecho, la
mayoria de plazas bursatiles
cerraron con gananciasla se-
mana

No era para menos, pues
las primeras expresiones de
Trump, en la antesala del
anuncio, fueron: “No hay
ninguna prisa” para sellar el
acuerdo comercial con Chi-
na. En ese sentido, indic6
que las discusiones seguian
“de manera agradable”.

Steven Mnuchin, secreta-
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Un barco chino de contenedores descarga en la principal terminal portuaria de Long
Beach, California (Estados Unidos), el pasado 10 de mayo. Foto. AFP

rio del Tesoro, también se
pronuncié en igual direc-
cion, al término de la re-
union del viernes, sefialan-
do que “hubo discusiones
constructivas por ambas par-
tes”.

Efectoindirecto

Mientras los animos vol-
vian a caldearse con los
anuncios de Washington, en
paisescomo Colombia se em-
pezaban a hacer cabalas
acerca de los efectos de esta
guerra comercial sobre la
economia del pais.

Empresarios y analistas co-
inciden en que los efectos de
esta coyuntura internacio-

nal seran indirectos, y mien-
tras unos ven que a Colom-
bia se le abren posibilidades
de mejorar sus ventas exter-
nasde productos almercado
estadounidense, otros me-
nos optimistas prevén el arri-
bo de mas articulos chinos
ante la imposibilidad de en-
trar a Estados Unidos por los
altos aranceles.

Por ejemplo, Maria Clau-
dia Lacouture, presidenta
de la Camara de Comercio
Colombo Americana (Am-
cham), dice que “se haniden-
tificado, en estos nuevos
aranceles, al menos 740 pro-
ductos que Colombia expor-
taaEstados Unidos y que po-
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drian aumentar sus ventas a
esemercado”. “Ninguna gue-
rra comercial es buena para
nadie. Todos seriamos per-
dedores. Habria mayor ries-
godeundescensoen laseco-
nomias. En consecuencia,
noesun tema de oportunida-
desper se. Perola tensién co-
mercial genera la ocasién de
elevar sus exportaciones”.

Asi, productos agricolas,
accesorios en tuberia, vidrio
templado, neumaticos,
flame, sacarosa y tejidos son
algunos de los productos
que estan dentro de la lista
de 740 partidas arancelarias
que entran en el gravamen
impuesto por Estados Uni-
dosa Chinayque podrian be-
neficiar las ventas externas
de Colombia.

Por su parte, Javier Diaz,
presidente Analdex, el gre-
mio exportador, advirtié
que “muchos de los produc-
tos chinos que no pueden en-
trar a Estados Unidos, aho-
ra, querrantraerlosaColom-
bia a precios excesivamente
bajos”.

Los efectos de esas medi-
das también seguiran sintién-
dose en los mercados, toda
Vez que mayores presiones
crean unambiente de incerti-
dumbre y desconfianza en-
tre los inversionistas que in-
tensificaran su biisqueda de
activos mas seguros para po-
ner sus recursos.

Mario Acosta, gerente de
Estrategia e Investigaciones
Econdémicas de Ultraserfin-
co, sostiene que las amena-
zas de Trump generan aver-
sion al riesgo, causando cai-
das en los precios de activos
como las acciones, la deuda
de grado especulativo y los
mercados emergentes.

“Colombia, al ser un mer-
cado emergente, no es la ex-
cepcidn y nuestros activos fi-
nancieros (peso, acciones y
deuda publica) se ven afecta-
dos de forma negativa por
esaaversion al riesgo”, dice.

Y agrega que “en caso de
una salida masiva de capita-
les (del pais), las acciones
mas afectadas serian las que
tienen alta participacion por
parte de inversionistas ex-
tranjeros, y estas son las que
pertenecen a los indices de
mercados emergentes inter-
nacionales”
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Hay ofras razones que estd

Las noticias para quienes

CAMILO PEREZ ALVAREZ

cional, su costo s

e acercO  podria

aumentar hasta I

Fuente: Superfinonciero

n presionando al dolar

1sion en Medio Oriente

piensan salir del pais en esta
temporada de vacaciones
de mitad de afio no son tan
alentadoras, pese a que el
precio del délar cay6 cerca
de 20 pesos (3.274,3 pesos
por délar) el viernes.

Si bien la guerra comer-
cial entre Estados Unidos y
Chinayanoejerce tanta pre-
sl‘bn sobre el costode estadi-
visa, existen otros factores
-internos y externos- que
harén que el délar nosolo se
mantenga en los actuales ni-
veles sino que, ademis, lo
puedan empujar pronto has-
talos 3.400 pesos,

Ya el miércoles pasado,
en el mercado interbanca-
rio colombiano, se pag6 por
un solo délar 3.319 pesos, el
precio mas alto en lo que va
delafio y un costo que no se
veia desde febrero del 2016,

Para los analistas es claro
que la caida observada el
viernes, luego de esos maxi-
mos en cuatro afios, se de-
bid a que los inversionistas
ya habian descontado los
efectos sobre los mercados
de la fuerte tensién comer-
cial ente los dos gigantes de

la economia mundial

Economista del
Banco de Bogota

“Es probable que
la préxima
semanalinicie con
mejordesempeno
en los mercados,
anticipandoun
desenlace
favorableenlas
negociaciones
entre Chinay
EE.UU.".

Pero consideran que hay
otras fuerzas que pueden
avivar una vez mds el susto
por una nueva escalada en
el costo de la divisa, justo
cuando cientos de personas
se alistan para disfrutar sus
vacaciones de mitad de afio,

En las casas de cambio, la
moneda norteamericana se
consigue por estos dias a un
precio promedio de 2.980
pesos; aungue en medio de
estaincertidumbre interna-

hastalos 3.000 pesos

Pero /cuiles son las otras
fuerzas que amenazan con
llevar al dolar mas alla del
precio actual?

ParaJuan David Ballén, ge-
rente de Investigaciones
Economicas de la firma
Casade Bolsa, son varias, en-
trelas que estin el deterioro
deldéficitde cuentacorrien-
te, el aumento del déficit fis-
cal, elfinde laentradade do-
lares para el pago de impues-
tos en mayo por parte de las
multinacionalesy el pago de
dividendo de Ecopetrol.

Pero, también, esta la po-
sibilidad de que a Colombia
le puedan rebajar su califica-
cion, el debilitamiento de la
econdémica global y los efec-
tos negativos que generan
los elevados precios del pe-
tréleo, lo que, en su opi-
nion, mantendrael dolar so-
brelos 3.300 pesos, peroen
el largo plazo podria estar
enunrango superior

Algo en lo que coinciden
los analistas del Grupo Ban-
colombia es que “si se pre-
sentaradeteriorode las con-
diciones financieras globa-
les, la cotizacion del délar

v

3.400 pesos. Por el contra-
rio, un entorno global mas
favorable induciria una re-
cuperacion del peso acota-
da hasta niveles cercanos a
3.000 pesos™.

La tasa de cambio es bas-
tante sensible, sobre todo al
entorno internacional, que
no pintatansaludable, en es-
pecial paraalgunasdelaslla-
madas economias fuertes.
Perolas proyecciones de los
agentes apuntan a que ese
costo terminari el afio ron-
dando los 3.100 pesos.

En el corto plazo, los ex-
pertos mantienen un mode-
rado optimismo frente a un
posible ‘arreglo amistoso’
entre Estados Unidos y Chi-
naque le quite presion alos
mercados.

“Es probable que la proxi-
ma semana comencemos
con un mejor comporta-
miento en mercados, antici-
pando que mis adelante po-
dria haber un desenlace fa-
vorable en las negociacio-
nes comerciales entre Chi-
na y Estados Unidos”, dice
Camilo Pérez, gerente de In-
vestigaciones Economicas
del Banco de Bogota.

Preclos del barril de petréleo
terminaron sin un rumbo definido

El petréleo no fue la excepcldn en me-
dio de una agitada semana, guiada por
la pelea entre Estados Unidos y China.
Peromés alli de esta coyuntura, los pre-
cios del crudo respondieron a la situa-
cién que se vive en Medio Oriente, mien-
tras Washington continué presionando
alrdn con mas sanciones, luego de que
este pals amenazara con incumplir el
acuerdo nuclear. Asi, el barril de la refe-
rencia Brent subié a 70,62 délares, lue-
go de las caldas de la semana, mientras
el WTIbajé a 61,66 dblares el barril

ACClones serecuperaron

Pese a la calda de esta semana, la BVC
acumula un avance de 16,9 % este aio.

La Bolsa de Valores de Colombia sali6é
bien librada esta semana, en medio de
la volatilidad internacional. No estuvo
entre el grupo de las bolsas del mundo
que mas cayd, sino que su principal indi-
ce, el Colcap, ha subido este ano 16,9 %
Segun Mario Acosta, economista de Ul-
traserfinco, si la guerra comercial entre
Estados Unidos y China sigue escalan-
do, loméas probable es que sigan la de-
preciacion de las acciones en mercados
emergentes y enlas monedas



