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EPM RETOMA VENTA DE SU CUOTA EN ISA

Conun aumento del 14,2 % en el precio de oferta
de cada accién, Empresas Publicas de Medellin
retomd el plan de venta de su participacién en

ISA, que ahora le aportaria $ 1,76 billones,
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Privatizaciones: ;qué tanto
salvarian las finanzas publicas?

Valor de los bienes en los que el Estado aun tiene inversion suma $ 160 billones.
En las cuentas del 2019 se prevé que las enajenaciones aporten 0,6 % del PIB.

MARTHA MORALES MANCHEGO - REDACCION ECONOMIA Y NECOCIOS | '@marthamoralesm

n total de 160 bi-

llones de pesos,

unos 50.000 mi-

llones de doéla-

res, es el ‘avalio’
de las propiedades del Esta-
do que, tras la aprobaciéon
del Plan de Desarrollo, que-
daron mas expuestasalapri-
vatizacion.

Esto, porque ahorase pue-
denvender de maneradirec-
ta aquellas en las que el pais
tiene una participacion has-
ta del 49 por ciento (antes, el
tope erael 10 por ciento).

La venta de bienes publi-
cos hasido una constante en
el pais, muchas veces critica-
da -sin fundamento en unos
casos, y conrazon en otros-.

En esta ocasion, es claro
que es mas bien una necesi-
dad, yaquelaleyde financia-
miento del 2018 no logré las
cifras necesarias para com-
pletar el faltante requerido
en el presupuesto del 2019
para cubrir las necesidades
de inversi6n del pais.

Recientemente, la Organi-
zacién paralaCooperaciény
el Desarrollo Econémicos
(Ocde)conceptud afirmativa-
mentesobre las privatizacio-
nes, afirmando que se debe-
ria salir de aquellas inversio-
nes que no son estratégicas,
envezde gastar masen admi-
nistrar aquello que no tiene
mucho sentido mantener,

El Ministerio de Hacienda
yapresentéante el Congreso
el Plan de Enajenaciones
2019, con lo cual quedan ofi-
cialmente disponibles para
que cualquiera de ellas sea
puestaenventa,

La cartera de las finanzas
puablicas ha hablado de
echar mano de las privatiza-
ciones, entre 2019 y 2022,
para disponer de 30 billones
de pesos, de los cuales, 6 bi-
llones (0,6 %) del PIB ya es-
tan incluidos en el Plan Fi-
nanciero 2019,

Noobstante, esta alternati-
va no es tan facil como sue-
na.Seginel Plan de Enajena-
ciones 2019, hay 127 bienes
en los que alguna de las enti-

dades del Estado tiene parti-
cipacion.

De acuerdo con el vicemi-
nistro general de Hacienda,
Juan Alberto Londofio, “con
corte al 2018, el Gobierno Na-
cional tiene participacion di-
recta en 105 empresas a tra-
vés de sus ministerios y de-
partamentos administrati-
vos, en las cuales cuenta con
participacion mayoritaria
en39deellasy una participa-
cibnminoritariaen66. Enes-
tas cifras no se incluyen las
participaciones que pueden
tener entidades adscritas o
vinculadas a los diferentes
ministerios o departamen-
tos administrativos, empre-
sas del sector defensa (5 em-
presas), ni empresas indus-
trialesy comerciales del Esta-
do que no desarrollan una
clara actividad industrial o
comercial”.

En las participaciones mi-
noritarias (la mayoria) hay
casos curiosos. Por ejemplo,
la Nacién tiene una minima
participacion accionaria en
Avianca (11.304 pesos) y el
ICBF cuenta con acciones en
la Terminal de Transportes
de Villavicencio, por 1,1 mi-
llones.

Por ello, el centro de pen-
samiento econémico Anifes-
tima que, juntando todas
€sas pequefas inversiones
piblicas, “su venta tan solo
aportaria unos 2,5 billones
de pesos (0,2 por ciento del
PIB)”, por mucho.

Y para las grandes partici-
paciones, su enajenacién no
es tan rapida como para dis-
ponerdeJos recursos parael
presupuesto de este afio.

Muestra de ello es Coltel
(Colombia Telecomunicacio-
nes), que ya surti una etapa
enlaquesali6 al ruedosinlo-
grar un comprador.

Es por ello que el ministro
deHacienda, Alberto Carras-
quilla, planteé salir del 8,5
por ciento de Ecopetrol que
estaautorizado hacerato, ca-
mino que también es esca-
broso, ya que es una empre-
saaltamente productiva, y el
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Gobiernonotiene el suficien-
te capital politico para hacer
esta tarea, advierte Anif,
Pero de lograrse la privatiza-
ci6n de ese porcentaje en la
estatal petrolera, se obten-
driande 10a12billones de pe-
sosy el Estado seguiria conel
80 por ciento.

Asi las cosas, para Anif lo
“materializable” esta por el
lado de loque hallamado ac-
tivos sustantivos.

Es el caso de Ecopetrol,

Fuente: Pian de Enajenociones 2013 presentada ol Congreso

pero también de Cenit (filial
de Ecopetrol en transporte
de hidrocarburos) e Interco-
nexion Eléctrica S. A. (ISA),
cuya venta permitiria en los
proximos tres afios “allegar
recursos por cerca del 3 por
cientodel PIB (30 billones de
pesos), de lograrse su apro-
bacioncompleta”. El vicemi-
nistro Londoiio confirmo
queestaapuesta y mas priva-
tizaciones estan en capilla

(véase nota anexa).

® 3PRECUNTAS A:

JUAN ALBERTO LONDONO
Viceministro general de Hacienda

Desinversion en
Ecopetrol, ISA y
Cenit se puede
iniciar este ano

¢Esperan cubrir solo $4,5
billones este afio con venta
de activos?

De acuerdo con el Plan Finan-
ciero de 2019, se espera cubrir
0,6 por ciento del PIB con recur-
sos de capital que correspondan
al aprovechamiento de activos o
enajenaciones.

¢Dentro del paquete para
este afio estarian Cenit,
Ecopetrol e ISA como
calcula Anif?

En estas empresas se puede ini-
ciar un proceso de desinversion
este afio. Es importante recordar
queladecision de enajenar la par-
ticipacién accionaria estatal en el
orden nacional debe adoptarse a
través de un programa contenido
enundecreto expedido por el Go-
bierno. iy

No abstante, se estdn evaluan-
do més opciones para permitirle
a la Nacién generar mayores in-
gresos a partir de la desinversion
enactivos no estratégicos.

Sidan buen dividendo,
como Ecopetrol, ¢por qué
vender?

Para la presente vigencia fiscal
se tiene contemplado un aforo de
9,6billones de pesos porexceden-
tesy dividendos.

En relacion con Ecopetrol, es
un proceso estructurado que re-
quiere un estudio riguroso que
nos permita determinar el monto
optimo de acciones que seran
emitidas, asi como el mecanismo
idoneo parahacerloy el beneficio
que puede tener laNacion dereci-
bir un mayor monto de recursos
producto de la venta en el corto
plazo, en comparacion con reci-
birlos en el futuro via dividendos.

Siguiendoloslineamientos esta-
blecidos en la ley, y las mejores
précticas para estos procesos de
venta, la posible enajenacion de-
bera estar acompafiada por dos
bancasde inversion de ampliatra-
yectoriay expertas en el sector de
hidrocarburos

Una vez concluida la fase de es-
tructuracion, se evaluard el mo-
mento de mercado mas adecua-
do para realizar la transaccion,
con el fin de proteger el patrimo-
nio tanto de la empresa como el
de todos los colombianos.
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