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Bolsa colombiana ha bajado 4,6% en solo dos
semanas

Por guerra comercial, mercado local perdio parte del impulso que traia. Este lunes, el Colcap cay6 2.23%,y la valorizacion de este aio va en
14,32%.
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nmedio de la puja comercial entre Estados Unidos y Chin, los
mercados financieros han hecho gala de su nerviosismo, con
desvalorizaciones importantes este mes.

Aesta situacion no ha sido ajeno casi ningdn mercado, incluido el colombiano. Solo
este lunes, el indice Colcap de la Bolsa de Valores, que recoge el desempefio de
las principales acciones del pais, cay6 2,23 por ciento.

(Bolsa de Colombia también cays, en linea con los mercados mundiales)

£n solo dos semanas, Ia caida es de 4,6 por ciento, con lo cual el mercado
colombiano ha perdido enlas ditimas semanas buena parte de lo que habia ganado
este afio. Hastala jornada del lunes, el Colcap iba subiendo 14,3 por ciento, que si

bien atin compensa las izaciones del 2018, se aleja de los nivel
alcanzados entre marzo y abril, cuando el incremento superaba el 20 por
ciento.

De hecho, la gran mayoria de os titulos que se negocian en Colombia contindan
pasando el afio con ganancias.

De hecho, una porcion importante de compafiias estan rentando més que el indice:
Corficolombiana, Conconcreto, Grupo Aval (ordinaria y preferencial),
Bancolombia (ordinaria y preferencial), Grupo Energia Bogoté, Cemex Latam
Holdings, Banco de Bogota y Da

nda.
(Dlar sube con fuerza, pero se mantiene al margen de los 3.300 pesos|

Enel caso de la més representativa del mercado, va subiendo 14,18 por
dento.

Las tnicas excepciones son Avianca, que va perdiendo 16,27 por clento este affo,
(BB con una caida de 3.19 por clento y Grupo Argos Preferencial, que va cediendo
2,07 por ciento.

TASA DE CAMBIO
En la medida en que la disputa arancelaria entre Estados Unidos y China aumenta la

aversion al riesgo y afecta otros temas claves del mercado, como el petréleo y esto
o resienten las monedas. De hecho, el prec

del délar continda alborotado,
pero en el mercado colombiano no logra ubicarse en los 3.300 pesos.

Este lunes, Ia divisa se negocio en un promedio de 3.299 pesos, luego de un
incremento de 25 pesos frente al viernes,

Lamoneda colombiana es la tercera mas devaluada en lo que va de este mes, solo
superada por el yuan de Chinay el peso chileno.
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Acciones: JPMorgan mejora recomendacion

Segun la entidad, el mercado colombiano continta estando ‘barato’ frente a sus pares de Latinoameérica, lo que le da potencial
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 entidad financiera de origen estadounidense JPMorgan actualizo sus
expectativas sobre los mercados latinoamericanos, dentro de las cuales

hubo una mejora a sus recomendaciones frente a Colombia.

De hecho, las acciones colombianas, que estaban subponderadas dentro los

reportes de JPMorgan, cambiaron a visién neutral.

En un informe, la entidad plantea varios temas que justifican su recomendacion,
Dice que el mercado local esta “muy barato como para ignorarlo, tiene inflacion
controlada y buen crecimiento,

De hecho, sefiala que Colombia es el mercado que tiene los menores miltiplos
de negociacién en América Latina, con todo y la recuperacion que hatenido en lo
corrido de este afio.

(Lea: JPMorgan, més optimista frente a la economia colombiana para el

Por otro lado, los precios del petroleo en la referencia Brent han subido 10 d6lares

este aiio, “lo que impulsa los ingresos, reduciendo Iz necesidad de otra reforma

tributaria”, a o que afiade que el peso colombiano también est barato.
Ademas, al referirse a sectores particulares, percibe una mejora en el sector
financiero (apuntando una recuperacion del crédito), y expectativas favorables

para el consumo, lo que mejora la perspectiva del (comercio minorista.

Es por eso que en sus portafolios esta incluyendo acciones de Grupo Exito y Grupo
Aval, para tener exposicion al mercado colombiano.

Entre tanto, JPMorgan sefiala que el crecimiento va a estar por encima del 3
por ciento este afio, por primera vez desde el 2015.

Justamente, su area de quela se

expandiria 3,1 por ciento este afo, proyeccion mas conservadora quela del
promedio del mercado.

Prevé ademés que el Banco de la Repblica harfa dos aumentos de tasa de
interés (uno de 50 puntos basicos en el segundo trimestre y uno de 25 puntos
basicos en el tercero) y la inflacién subiria a 3,5 por ciento en el 2019, “lo que
podria ser un signo positivo que refleja un incremento en la actividad economica’,
dijo.
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Bolsa colombiana acumula una caida de 14% este



