EL NUEVO SIGLO JUEVES 16 DE MAYO DE 2019 7A

SECTOR FINANCIERO FUE EL DE MEJOR COMPORTAMIENTO

Economia crecio 2,8% en primer
trimestre, menor a lo previsto
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Para lograr la meta
vaticinada por el
Gobierno, el PIB debera
promediar el 4% en

los proximos meses

L CRECIMIENTO en el primer
trimestre de 2019 fue de 2,8%,
0.8% mas que el mismo periodo
del 2018. Este resultado se debe prin-
cipalmente al buen comportamiento
de sectores como actividades finan-
cieras, el comercio al por mayor y al
por menor, mineria y en menor me-
dida por la industria manufacturera.

La cifra para el primer cuarto del
aiio fue un poco menor a la prevista
por los mercados que esperaban un
PIB por encima del 3% e incluso el
Banco de la Reptiblica habia pronosti-
cado 3,2%. El ministerio de Hacienda
preveia 3,3%.

Frente al trimestre anterior, el
Producto Interno Bruto aument6
0,1%, aunque este comportamiento
se debe a un decrecimiento de 4% en
la construccion, de 1,7% en el sector
de informaci6n y comunicaciones y
de 1% en la industria manufacturera.

La economista del Banco Itay, Ca-
rolina Monzén afirmé que el resultado
que genera gran preocupacion es el
referente a construccién que en el
primer trimestre del afio cay6 un 5.6%.

Reconoci6 que el resultado es
malo y de ahi que se debe analizar con
detenimiento este resultado.

Por su parte, el Gerente de Inves-
tigaciones econdmicas de la firma
Acciones y Valores, Wilson Tovar re-
conocié que el crecimiento de la
economia colombiana en el primer
trimestre del afo estad por debajo de
las expectativas que se habia estima-
do, es decir por encima del 3%.

Positivo y negativo

De acuerdo con los analistas del
Bancolombia, del lado positivo, se
destaca la aceleraci6n experimentada
por la mineria y el sector financiero.
En el primer caso, la recuperacién
de la extraccién petrolera fue fun-
damental y estuvo acompaiiada por
una moderacién en la caida de la
extraccion de carbon. Asi, este sector,
que vio la mayor contraccién en el
primer trimestre del 2018 (-3,5%)
mejor6 su perspectiva al punto de
ser el segundo de mayor crecimiento
(5,3%) en esta ocasion.
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Por su parte, las actividades finan-
cieras se favorecieron por asegura-
doras y de una evolucién méas cons-
tructiva en el riesgo de crédito de los
establecimientos financieros. Gracias
aello, este sector fue el que exhibic el
mejor resultado, con un crecimiento
anual de 5,5%.

Por el contrario, el lunar de estos
resultados provino de la actividad
de construccién, que de nuevo entré
en terreno contractivo (-5,3%), des-
pués de los dos resultados positivos
observados en el segundo semestre
del 2018. Mientras las obras civiles
fueron jalonadas por la reactivacion
de las obras 4G y los proyectos de
infraestructura eléctrica, el rubro
de edificaciones se mantiene en un
periodo de notable debilidad, ante
la inactividad de la nueva édrea de
construccién licenciada en los ulti-
MOS meses.
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Demanda interna

Respecto a las cifras del lado del
gasto, persisti6 la solidez de la de-
manda interna, particularmente del
sector privado, con una aceleracién
en la demanda por bienes durables.
Ademis, la inversion (formacion
bruta de capital fijo) también gané
fuerza en comparacién al dato del
primer trimestre del 2018. La gran
consecuencia de esta evolucion fue el
impulso que brindaron a la demanda
por bienes fordneos, tanto en bienes
de consumo, como de capital

Asi pues, las importaciones crecie-
ron 13,7%, en comparacién al 1,4%
observado un afo atrés. Si bien las
exportaciones también se aceleraron
(3.6% vs -0,6%) gracias a la dinamica
positiva de la venta al exterior de
petrdleo, este avance no permitié
compensar la balanza y resulté en
un sector externo mas deficitario
que limit6 el resultado general del
crecimiento del PIB.

Indican los economistas del
Bancolombia que “tal como lo ex-
presamos en nuestro reporte de
expectativa, estas cifras ponen de
manifiesto que la actividad sigue
expandiéndose a un ritmo modera-
do y similar a lo observado en los
trimestres previos. Pese a que el
resultado del primer trimestre esta
alineado con nuestro pronéstico de
crecimiento de 2,9% para 2019, lo
que supone que en el resto del afo
se experimentard una aceleracion,
es indudable que el dato representa

un sesgo a la baja en las expectativas
de las autoridades. En efecto, para
lograr los guarismos previstos por
el Gobierno y el Emisor para lo que
queda de 2019 tendria que ser cerca-
no a 4%, algo que en las condiciones
actuales luce poco probable”.

Sergio Ivan Olarte, economista
principal para Colombia de Scotia-
bank Colpatria, dijo que los datos del
PIB del primer trimestre muestran
que la actividad econémica continiia
estando por debajo del potencial y
que la recuperacién de la actividad
econémica continda muy gradual.

“Las cifras de actividad econémica
mostraron que la aceleracion de la
actividad econémica va a un ritmo
mas lento de lo que el Banco de la
Republica y el Gobierno anticiparon,
lo que deberia reforzar una tasa de
politica monetaria constante por el
momento”, anoto.

El déficit

Es importante tener en cuenta que
un crecimiento que estuvo medio
punto porcentual por debajo de lo
esperado por las autoridades, podria
tener repercusiones para la politica
econémica en los préximos meses.

Por un lado, no solo reafirma la
perspectiva de consenso de estabili-
dad en las tasas de interés durante un
tiempo prolongado, sino que incluso
podria ampliar el rango de acciones
posibles del Banco de la Republica
para incluir un recorte de tasas,
opcion que ha sido descartada desde
hace un buen tiempo.

ELSECTOR de la
construccién fue
uno de los que
mas resultado
negativo registré
en el primer
trimestre del afio.
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El
resultado
que
genera
gran
preocu-
pacion
es el
referente
a cons-
truccion,
que cayo
un 5.6%



