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“La importancia de
esta medicion es que
les permite a los
empresarios
compararse con sus
competidores’.

JESUS BOTERO

Investigador de Eafit
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/Queé tan estratégico es que el
Gobierno venda 51,4 % de ISA?

| El debate pasa por la privatizacion de recursos, la posicién monopélica de la empresa
' en transporte de energia y las posibles inversiones que podrian llegar a las regiones.

vé es una situacién que se |

mantendra en este 2019 gra-

cias al poder de compra ad- |

quirido por un aumento sig-
nificativo del salario minimo.

Perspectivas 2019

Pese a que los resultados del |
PIB fueron menores a lo es-
perado en el primer trimes-

| Por NATALIA CUBILLOS MURCIA

| n los ultimos cinco anos,
! Ee! Gobierno Nacional ha
I recibido de parte de Inter-
| conexion Eléctrica (ISA) recur-
| 50s por 1,16 billones de pesos,

por concepto de dividendos
| gracias a la participacion de

tre, analistas preven que este 1 51,4 % que tiene en esta compa-

ano sera mejor, impulsado |
por la estabilidad de la tasa
de interés del Banco de la Re-
publica, un desempeno infla-
cionario aceptable y un buen
comportamiento del consu-
mo privado y de ventas en el
comercio minorista.

“Lo anterior, junto con
una disminucion en la carga
tributaria para las compa-
nias, son factores que espe-

ramos impulsen los resulta- |

dos financieros, liderados
por los sectores financiero,
comercio y servicios publi-
cos”, aseguraron los analis-
tas de Casa de Bolsa.

Finalmente, Raul Avila,
profesor de la Universidad Na-
cional, sostuvo que un aspecto
que podra fortalecer o afectar
el componente empresarial
sera la guerra comercial entre
Estados Unidos y China que
hoy mantiene al mundo sumi-
do en la incertidumbre =

. EN DEFINITIVA

nia en 569.472.561 acciones.

La venta le implicaria a la
Nacién dejar de recibir estos
recursos y en cambio de eso
tener un pago de al menos 6,5
billones de pesos por su parti-
cipacion, segun estimo la Aso-
ciacion Nacional de Institucio-

' nes Financieras (Anif) en la

| publicacién titulada El plan B

fiscal de la administraciéon Du-

' que ;las privatizaciones?.

Otras cuentas, dicen que si

| EPM esta pidiendo por 10,17 %

1,7 billones de pesos, el valor
total seria de 16,7 billones de
pesos. Asi el 51,4 % estaria ava-

| luado en 8,5 billones de pesos.

Como la venta seria por un
porcentaje “controlante”, su
valor incluirfa una prima adi-
cional, afirmé Jorge Restrepo,
profesor de la Universidad Ja-
veriana. La condicion para que

| sea un paso exitoso es que los

recursos “no deberian dilapi-

| darse en gasto operativo, sino

aplicarse al financiamiento de
infraestructura”, dijo Anif.

En el mismo camino, Res-
trepo considera que debe pre-
valecer “una inversion en un

' sector de bajo riesgo y buena

rentabilidad”. Un buen ejem-
plo, es lo que ocurrié con los
6,5 billones de Isagén.

Ferlag, multada
por no competir

Por SERGIO RODRIGUEZ SARMIENTO

La Superintendencia de Indus-
tria y Comercio dio a conocer
que la Comercializadora Fer-
lag e Inversiones y Suminis-
tros entraron a engrosar la lis-
ta de empresas que segun el
ente de control han cometido
faltas por libre competencia.

En este caso, la Entidad
pudo establecer que estas
empresas operaban bajo el
control de una misma perso-
na, mientras se hacian pasar
por competidores, cuando en
realidad no lo eran.

Por estas actuaciones, Fer-
lag fue multada con 418,19 mi-
llones de pesos, mientras que
Inversiones y Suministros de-
berd pagar la suma de 103,51
millones de pesos.

Estos montos se suman a
los 111.000 millones de pesos
que segun la SIC se han im-
puesto en el pais, entre 2018 y
2019, por cuenta de estas fal-
tas empresariales.

Andrés Barreto, superin-
tendente de Industria y Co-
mercio, dijo a través de un
comunicado de prensa que
“el Gobierno Nacional, en ca-
beza de la SIC, ha trabajado
desde un principio y sin des-
canso en la investigacion y
sancion de estos comporta-
mientos que obstaculizan el
desarrollo empresarial y le
restan competitividad a
nuestra economia”,

Vale la pena recordar que la
SIC adelanta 16 investigaciones
administrativas por practicas
restrictivas a la competenciam

Al cierre de la jornada de ayer ISA fue la segunda accién mas
valorizada en 1,16 % a $15.720 pesos. FOTO CORTESIA ISA

A tener en cuenta

Asi, la evaluacién debe pasar
por el monopolio natural que
representa esta compania en
el transporte y sopesar este
pensamiento con la posibili-
dad de tener, con el liderazgo
del sector privado, un mayor
ritmo de inversiones.

ISA ademas de controlar
“practicamente” la red del Sis-
tema de Transmision Nacio-
nal (SIN), también lo hace con
XM, empresa que administra
el Sistema Interconectado Na-
cional (SIN) “opera el merca-
do de energia mayorista”, re-
calco Amilkar Acosta, exminis-

tro de minas, por lo que “Es
evidente que esta empresa tie-
ne un valor estratégico para el
Estado colombiano y seria
muy riesgoso que su manejo
quedara en manos privadas”.
Lo mismo considera Ja-
vier Gaviria, de la Asociacion
de Ligas de Usuarios de Ser-
vicios Publicos Domiciliarios
de Antioquia: “Se trata de
una de las actividades estra-
tégicas mas importantes de
los servicios publicos para
garantizar que la energia
eléctrica efectivamente llega
hasta los rincones mas apar-
tados”. Asi las decisiones no

“Si se venden esos
ingresos de ISA, hacia
el futuro habria que
suplirlos o con mas y
mayores impuestos o
con endeudamiento”.

AMYLKAR ACOSTA
Exministro de minas

tienen como base la rentabi-
lidad, sino necesidad.

Para Restrepo, este tipo de
argumentos no son validos:
“El monopolio natural no
existe en todas las lineas de
transmision, hay competencia
y es un mercado regulado, (...)
no hay lugar a que se explote
un poder de mercado en con-
tra de los consumidores”.

Y recalcoé que “las inversio-
nes que se hacen en la trans-
mision de energia se dan por
encargo del Gobierno Nacio-
nal, usualmente por subasta
estas lineas, y se financia con
recursos estatales”.

El Gobierno ha negado una
decision tajante sobre ISA, y
en cambio ha confirmado la
evaluacion de sus participa-
ciones empresariales. La com-
pania dijo que no ha sido noti-
ficada del estudio de venta.

Anif prevé que a 2022 estas
transacciones podrian dejar
30,1 billones, incluidas la de
Ecopetrol por 12,3 billones, al
vender 8,5 % y 9,5 billones, por
un posible cierre de negocio
por el 50 % de Cenitm
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